REGLUGERD

um varfaerniskréfur vegna starfsemi fjarmalafyrirteekja.

I. Hluti
Almenn akveadi.
Balkur |
Gildissvid, innleiding og skilgreiningar.
1. gr.
Gildissvid og innleiding.
Reglugerd pessi gildir um eftirtalda adila:

1. Fjarmalafyrirteeki sem fengid hafa starfsleyfi samkvemt 1.-3. og 5.-7. t6lul. 1. mgr. 4.
gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, p.e. vidskiptabanka, sparisjodi,
lanafyrirteeki, verdbréfafyrirteeki og rekstrarfélog verdbréfasjoda.

2. Samstaedur par sem moddurfyrirteki er eitthvert peirra fyrirteekja sem nefnt er i 1.
tolul., sbr. 3. gr. pessarar reglugerdar.

3. Samstaedur par sem modurfyrirtaeki er eignarhaldsfélag einhverra peirra fyrirteekja sem
nefnt er i 1. télul., sbr. 3. gr. pessarar reglugerdar.

Peir adilar sem taldir eru upp i 1. mgr. nefnast fjarmalafyrirteeki i reglugerd pessari.

Med reglugerd pessari 6dlast gildi hér & landi reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 575/2013 fra 26. juni um varferniskrofur vegna starfsemi lanastofnana og
verdbrefafyrirteekja med peim breytingum sem kvedid er & um i 91. gr. Skyra skal texta
reglugerdar pessarar til samraemis vid enska utgafu reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91.
gr., sbr. ennfremur 3. gr. laga um Evrépska efnahagssvaedio, nr. 2/1993.

2. gr.
Skilgreiningar.
I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1. Lanastofnun:. Fyrirteeki sem tekur & moti innlanum eda 6drum endurgreidaniegum
fjarmunum fra almenningi og veitir lan fyrir eigin reikning. Fjarmalafyrirteeki sem
hefur fengid starfsleyfi skv. 1.-3. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki telst vera lanastofnun.

2. Sj6oir um sameiginlega fjarfestingu: Sjodir skv. logum um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, nr. 128/2011, sjodir sem starfa innan Evrépska
efnahagssveedisins og sjédir i rikjum utan Evrdopska efnahagssveadisins sem lita
samberilegum kréfum og sjodir innan Evropska efnahagssvadisins.

3. Opinber fyrirteeki og stofnanir: Stjornsyslustofnun sem ekki er rekin i hagnadarskyni
0og sem er &byrg gangvart rikisstjornum, héradsstjornum eda stadaryfirvoldum, eda
yfirvéldum sem bera sému abyrgd og hérads- og stadaryfirvold, eda fyrirteeki sem ekki
er rekio i hagnadarskyni og er i eigu rikisstjorna, héradsstjorna eda stadaryfirvalda,
eda sett a stofn og stutt af peim, og sem samkomulag um beina abyrgd gildir um og
getur falid i sér sjalfsteedar stofnanir sem heyra undir 16g og eru hadar opinberu
eftirliti.

4. Umsysluadili (e. sponsor): Fjarmalafyrirteeki, annad en utgefandi, sem stofnar til og
styrir eignatryggdri skammtimabréfautgafu (e. asset-backed commercial paper
programme) eda annarri verdbréfun sem kaupir aheettuskuldbindingar fra pridja adila.

5. Modurfélag: Fyrirteki telst vera modurfélag pegar pao:

a. raedur yfir meiri hluta atkveeda i 6dru fyrirtaeki,
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b. @& eignarhluti i 60ru fyrirteeki og hefur rétt til ad tilnefna eda vikja fra meiri
hluta stjérnarmanna eda stjornenda,
c. & eignarhluti i 6dru fyrirteeki og hefur rétt til ad hafa rddandi ahrif & starfsemi
pbess & grundvelli sampykkta fyrirteekisins eda samnings vid pad,
d. &eignarhluti i 6dru fyrirteeki og reedur, a grundvelli samnings vid adra hluthafa
eda eignaraéila meiri hluta atkveeda i fyrirteekinu eda
e. d&eignarhluti i 60ru fyrirteeki og hefur radandi stédu i pvi.
Vid mat a atkvaedisreétti og réttindum til ad tilnefna eda vikja fra stjornarménnum
eda stjornendum skal leggja saman réttindi sem modurfélag og dotturfélag rada
yfir.
Vid mat & atkveedisrétti i dotturfélagi skal ekki talinn med atkveedisréttur sem
fylgir eigin hlutum détturfélagsins eda dotturfélogum pess.
Dotturfélag: Détturfélag samkvemt I6gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, og
sérhvert félag sem ad mati Fjarmalaeftirlitsins er undir verulegum ahrifum (e.
dominant influence) modurfélags.
Utibu: Starfsstod sem légum samkvaemt er had fjarmalafyrirtaeki, sem hin er hluti af,
0g annast med beinum hetti 6ll eda hluta peirra vidskipta sem fjarmalafyrirteeki
stundar.
Fjarmalastofnun: Fyrirteeki, annad en fjarmalafyrirtaeki, sem hefur ad meginstarfsemi
ad afla eignarhluta eda sinna einni eda fleiri tegundum starfsemi sem um getur i 2.-12.
og 15. tolul. 1. mgr. 20. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, p.m.t.
eignarhaldsfélég & fjarmalasvidi, bléndud eignarhaldsfélog og greidslustofnanir i
skilningi laga um greidslupjonustu, en ad undanskildum eignarhaldsfélogum &
vatryggingasvidi og bléndudum eignarhaldsféelogum & vatryggingasvidi eins og pau
eru skilgreind i l6gum um vatryggingastarfsemi.
Hlutdeild: Hlutdeild i skilningi fyrsta malslidar 17. gr. fjordu tilskipunar radsins
78/660/EBE fréa 25. juli 1978 um arsreikninga félaga af tiltekinni gerd, eda beinn eda
6beinn eignarhlutur sem nemur 20% eda meira af atkvaedisrétti eda eigin fé fyrirteekis.
Virkur eignarhlutur: Bein eda 6bein hlutdeild i felagi sem nemur 10% eda meira af
hlutafé, stofnfé eda atkvaedisrétti, eda gerir kleift ad hafa veruleg ahrif a stjérnun
vidkomandi félags.
Yfirrdd: Tengsl milli modurfélags og dotturfélags, eins og pau eru skilgreind i 16gum
um arsreikninga, eda sambeerilegt samband milli einstaklings eda légadila og félags.
Hopur tengdra vidskiptamanna: Pad telst hépur tengdra vidskiptamanna ef 6dru
eftirtalinna skilyrda er fullnagt:
a. tveir eda fleiri einstaklingar eda l6gadilar sem, nema synt sé fram a annad, mynda
eina dhaettu vegna pess ad einn peirra hefur bein eda 6bein yfirrdd yfir hinum eda
b. tveir eda fleiri einstaklingar eda logadilar par sem enginn einn hefur yfirrad yfir
hinum, eins og skilgreint er i a-1id, en peir teljast til somu &hattu vegna pess ad
beir eru svo fjarhagslega tengdir ad likur eru & ad ef einn peirra lendir i
fjarhagserfidleikum, einkum i tengslum vid fjarmognun eda endurgreidslu skulda,
eigi hinn adilinn eda allir i erfidleikum med fjarmdgnun eda endurgreidslu skulda.
Eftirlitsstjornvold : Opinbert stjornvald eda adili sem er opinberlega vidurkenndur
samkvemt landslogum og hefur sem lidur i eftirlitskerfi vidkomandi adildarrikis,
valdberni ad 16gum til ad hafa eftirlit med stofnunum.
Sedlabankar sedlabankakerfis Evrépu: Sedlabankar adildarrikja sem eru adilar ad
sedlabankakerfi Evropu og Sedlabanki Evropu.
Sedlabankar: Sedlabankar sedlabankakerfis Evrépu, sedlabankar & Evropska
efnahagssvadinu og sedlabankar pridju landa.
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Stada samsteedu: Su stada sem faest med pvi ad beita krofum pessarar reglugerdar, i

samreemi vid 2. kafla I1. balks fyrsta hluta, gagnvart stofnun med peim hatti sem gerir

rao fyrir ad su stofnun myndi, &samt einum eda fleiri adilum, eina stofnun.

Samstaedugrunnur: A grundvelli stédu samstaedunnar.

Undirsamstedugrunnur: A grundvelli  stédu  samsteedu  modurstofnunar,

eignarhaldsfélags a fjarmalasviodi eda blandads eignarhaldsfélags & fjarméalasvidi, ad

undanskilinni  undireiningasamstedu, eda & grundvelli stédu samstedu

modurstofnunar, eignarhaldsfélags & fjarmalasvidi eda blandads eignarhaldsfélags a

fjarmélasvidi sem ekki er hin endanlega mddurstofnun, eignarhaldsfélag &

fjarmalasvidi eda blandad eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi.

Fjarmalagerningur: Eitthvad af eftirfarandi:

a. samningur sem leidir til baedi fjareignar eins adila og fjarskuldbindingar eda
eiginfjargernings annars adila,

b. gerningur tilgreindur i 2. télul. 1. mgr. 2. gr. laga um verdbrefavidskipti, nr.
108/2007,

c. afleiddur fjarmalagerningur,

d. grunnfjarmalagerningur,

e. reidufjargerningur.

Gerningarnir sem um getur i a-, b- og c-lid eru eingdngu fjarmalagerningar ef virdi

pbeirra leidir af verdi undirliggjandi fjarmalagernings eda annars undirliggjandi pattar,

hlutfalli eda visitolu.

Stofnframlag: Fjarhaed og tegund pess skv. 14. og 14. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki.

Rekstrarahatta (e. operational risk): Heetta a tapi sem stafar af 6fullnaegjandi innri

ferlum, folki og kerfum, eda af ytri atburdum p.m.t. 16gfraedileg aheetta (e. legal risk )/

heetta a tapi sem leidir af innri ferlum, starfsfolki og kerfum sem eru 6fullnagjandi eda

hafa brugdist, eda af ytri atburdum, ad medtalinni lagalegri ahattu.

Pynningardhatta (e. dilution risk): Heetta & ad Utistandandi fjarhaed ryrni vegna

reidufjarlana eda annarra lana & hendur lantakanda. Pynningarahetta telst hluti af

utlanadheettu.

Likur & vanefndum (e. probability of default, PD): Likur & vanefndum métadila yfir

eins ars timabil.

Tap ad gefnum vanefndum (e. loss given default, LGD): HIlutfall taps vegna

greidslufalls métadila af dtistandandi heildarfjarhaed vegna greidslufalls.

Mildun Gtlanaahattu (e. credit risk mitigation): Adferd sem stofnun notar til ad draga

ar Gtldnaaheettu vegna einnar eda fleiri dhaettuskuldbindinga i bokum sinum.

Fjarmognud atlanavorn (e. funded credit protection): adferd til mildunar

Utlanaadhaettu, par sem mildun utldnadhaettu vegna ahettuskuldbindingar stofnunar

akvardast af rétti stofnunarinnar, ef um er ad reda vanefndir moétadila eda adra

sérstaka ldnaatburdi sem tengjast métadilanum, til ad innleysa, fa yfirferdar eda taka

til eignar, eda halda eftir tilteknum eignum eda fjarhaedum, eda lekka fjarhaed

aheettuskuldbindingarinnar nidur i, eda skipta henni ut fyrir, fjarheed mismunarins milli

fjarhaedar ahattuskuldbindingarinnar og kréfu & stofnunina.

Ofjarmoégnud Gtlanavorn (e. unfunded credit protection): Adferd til mildunar

Utlanadheettu, par sem mildun Gtlanadheaettu vegna ahattuskuldbindingar hja stofnun

akvardast af skuldbindingu pridja adila um ad greida fjarhaed ef um er ad reda

vanefndir lantakanda eda adra sérstaka lanaatburdi.

Verdbrefun (e. securitisation): Vidskiptasamningur eda kerfisfyrirkomulag par sem

Utlanadheetta tengd akvedinni ahaettuskuldbindingu eda safni ahattuskuldbindinga er

skipt i aheettuldg eignasafns og hefur baedi eftirfarandi einkenna:



a. greidslur samkvaemt vidskiptasamningnum eda kerfisfyrirkomulaginu eru hédar
afkomu og efndum af ahattuskuldbindingunni eda safni ahattuskuldbindinga og

b. forgangsrédun  aheettulaganna  dkvardar  dreifingu  taps &  liftima
vidskiptasamningsins eda kerfisfyrirkomulagsins.

29. Endurverdbréfun (e. re-securitisation): Verdbréfun par sem aheatta tengd
undirliggjandi safni ahattuskuldbindinga er lagskipt i hluta og ad lagmarki ein
undirliggjandi aheettuskuldbinding er verdbréfud stada.

30. Endurverdbréfud stada: Ahattuskuldbinding vegna endurverdbréfunar.

31. Ahattulag  (e. tranche):  Samningsbundinn  hluti  Gtlanadhattu  tengdur
aheettuskuldbindingu eda safni ahaettuskuldbindinga par sem stada i einu lagi leidir af
sér utlanadhattu sem er meiri eda minni en stada i 6drum légum safnsins somu
fjarhaeoar, an pess ad tekio sé tillit til Gtlanavarna sem pridju adilar veita beint til
pbeirra sem eiga stodur i laginu eda i 6drum logum.

32. Faersla & markadsvirdi: Mat a stodum & lokaverdi sem audvelt er ad nalgast hja
O0h&ddum adilum, p.m.t. verd & verdbréfamorkudum, skjaverd eda markadsverd fré
nokkrum éhadum og virtum midlurum.

33. Faersla & likansvirdi: Mat sem mida parf at fr4, framreikna eda & annan hétt reikna ut
fra einu eda fleiri sofnum markadsgagna.

34. Ohad verdsannprofun: Ferlid vid ad sannprofa reglulega hvort markadsverd eda gogn
til feerslu & likansvirdi séu rétt og 6had.

35. Endurhverf vidskipti: Samningur par sem stofnun eda motadili hennar framselur
verdbref, hravorur eda tryggd réttindi, i tengslum vid annad af eftirfarandi:

a. eignarétt & verobréfum eda hravorum, ef vidurkennd kaupholl, sem & réttinn &
verdbréfunum eda hravorunum, veitir vidkomandi abyrgd og samningurinn
heimilar ekki stofnun ad framselja eda vedsetja tiltekid verdbréf eda hravoru til
fleiri en eins métadila i senn, med fyrirvara um skuldbindingu um endurkaup a
peim,

b. stadkvemd verdbréf eda hravorur & tilgreindu verdi 4 akvednum degi sidar, sem
framseljandi tilgreinir eda mun tilgreina, og er hér um ad raeda endurhverf
verdbréfakaup fyrir stofnunina sem selur verdbréfin eda hravorurnar og
endurhverfa verdbréfasolu fyrir stofnunina sem kaupir pau.

36. Opinbert vidmidunargengi: Opinbert vidmidunargengi Sedlabanka islands eins og pad
er skrdd a uppgjorsdegi.

37. Vioskiptahisnaedi (e. commercial real estate): Med vidskiptahUsnaedi er att vid
verslunar- og skrifstofuhsnaedi og annad pjonustuhisnaedi sem audvelt er ad breyta
notkun &.

38. Stor  ahattuskuldbinding: Ahzttuskuldbinding fjarmalafyrirteekis vegna einstaks
vidskiptamanns eda hops tengdra vidskiptamanna telst vera stor ahattuskuldbinding ef
han nemur 10% eda meira af haefu fjarmagni.

39. Upphaflegur lanveitandi (e. original lender): Fjarmalafyrirteeki sem upphaflega veitir
lanveitingu beint til skuldara og sidar er verdbréfud af utgefanda.

Skilgreining eftirfarandi hugtaka a eingdngu vid balk II, 111. hluta reglugerdarinnar:
1. Ahzttuskuldbinding (e. exposure): Notad um eignalidi og lidi utan efnahags.
2. Vaent tap (e. expected loss, EL) vid mat & Utlanaaheettu: Hlutfall peirrar fjarhadar sem

vaenta ma ad tapist yfir eins ars timabil vegna hugsanlegra vanefnda motadila af Gtistandandi
heildarfjarhad pegar vanefndir verda.

Onnur hugtok hafa sému merkingu og i 16gum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, eda 4.
og 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.



Balkur 11
3. gr.
Krofur & samstaedugrunni.
Fjarmalaeftirlitid akvardar a grundvelli 107. og 109. gr. laga um fjarmalafyrirteki, nr.
161/2002, hvernig samsteedum fjarmalafyrirteekja, sbr. 2. og 3. tolul. 1. mgr. 1. gr. pessarar
reglugerdar, ber ad uppfylla krofur hennar og hvernig samstedurnar skulu afmarkadar.
Akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal samreemast 6. — 24. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

sbr. 91. gr.



I1. Hluti Eiginfjargrunnur
Balkur |
Eiginfjargrunnur og haeft fjarmagn.
4, gr.
Utreikningur eigi%fjérgrunns.
Fjarmalafyrirteki skal reikna eiginfjargrunn, eda eftir atvikum heaft fjarmagn, i samremi vio
X. kafla laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.

Til vidbotar vid krofur 1. mgr. skulu Utreikningar fjarmalafyrirteekis a eiginfjargrunni,
eda eftir atvikum haefu fjarmagni, einnig samraemast akveedum 25. gr. — 80. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

Fjarmagnsgerningar, sem fjarmalafyrirteeki getur dkvedid einhlida ad greida vexti eda
aro af med 06dru en reidufé eda eiginfjargrunnsgerningum, geta ekki talist til
eiginfjargrunnsgerninga nema med fyrirframsampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitio skal veita sampykki sitt skv. 3. mgr. adeins ef 6ll eftirfarandi skilyrdi
eru uppfyllt:

1. Laxkka, innleysa eda endurkaupa gerninga i almennu eigin fé pattar 1 sem

fjarmalafyrirtaeki hefur gefid Ut i samraemi vid 16g um hlutafélog.

2. Innkalla, innleysa, endurgreida eda endurkaupa gerninga vidbotar eigin fjar pattar 1

eda pattar 2, eftir pvi sem vid &, fyrir samningsbundinn gjalddaga peirra.

Fjarmalaeftirlitid skal veita sampykki sitt skv. 5. mgr. ef annad hvort eftirtalinna

skilyrda er uppfyllt:

a. fyrir adgerdina sem um getur i 77. gr., eda & sama tima og hun & sér stad,

skiptir stofnun gerningunum sem um getur i 77. gr. ut fyrir eiginfjargrunnsgerninga af

somu gedum eda betri, med skilmalum sem eru sjalfbearir hvad vardar tekjuhefi
stofnunarinnar,

b. stofnunin hefur ad mati I6gbeerra yfirvalda synt peim fram a med fullnaegjandi

heetti ad eiginfjargrunnur stofnunarinnar myndi, eftir vidkomandi adgerd, vera umfram

krofurnar sem malt er fyrir um i 1. mgr. 92. gr. pessarar reglugerdar og samanlagda
eiginfjaraukakrofu eins og han er skilgreind i 86. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki um

sem nemur fjarhaed sem logbeert yfirvald kann ad telja naudsynlega & grundvelli 3.

mgr. 86. gr. g laga um fjarmalafyrirtaeki.

Balkur 11
Hlutdeild minni hluta i almennu eigin fé pattar 1, viobétar eigin fé pattar 1 eda i peetti 2
hja détturfélégum
) 5. gr.
Utreikningur & hlutdeild minnihluta.
Vid Gtreikning a hlutfollum skv. 1. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, skal
taka tillit til hlutdeildar minni hluta i almennu eigin fé pattar 1, vidbétar eigin fé pattar 1 eda i
pbeetti 2 hja détturfélogum.
Utreikningur & hlutdeild minni hluta i almennu eigin fé pattar 1, vidbotar eigin fé
pattar 1 eda i peetti 2 hja dotturfélogum skal samraemast akvedum 81. — 88. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.



Balkur 111
Hamark virkra eignarhluta
6. gr.
Utreikningur & hamarki virkra eignarhluta.
Fjarmalafyrirteeki skal reikna hamark virkra eignarhluta i einstokum fyrirteekjum, sem ekki
eru fjarmalafyrirteeki eda fjarmalastofnanir i samraemi vid 28. gr. laga um fjarmalafyrirteeki,
nr. 161/2002.

Til vidbotar vid krofur 1. mgr. skulu Gtreikningar fjarmalafyrirteekis & hdmarki virkra
eignarhluta i 6skyldum rekstri einnig samreemast akvaeedum 89. gr. — 91. gr. reglugerdar (ESB)

nr. 575/2013, sbr. 91. gr.



1. Hluti
Eiginfjarkrofur.
Balkur I Almenn skilyrdi, matsreglur og gagnaskil
1. Kafli
1. pattur Hlutfall eiginfjargrunns
7. gr.
Eiginfjarkrofur.
Eftirfarandi skilyrdi gilda um einstaka petti eiginfjargrunns, sbr. 1. mgr. 84. gr. laga um
fjarméalafyrirteeki, nr. 161/2002:
1. Almennt eigid fé pattar 1 skal, eftir fradratt skv. 85. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki,
nema ad lagmarki 4,5% af ahaettugrunni.
2. battur 1 skal, eftir fradratt skv. 85. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nema ad lagmarki
6% af ahattugrunni.
3. Eiginfjargrunnur i heild skal & hverjum tima nema ad lagmarki 8% af ahattugrunni.

8. gr.
Ahzttugrunnur.

Ahattugrunnur er samtala eftirfarandi ahaettupatta:
1. vegin utlanadhaztta og pynningaréheetta, skv. balki Il, 3. hluta og 379. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.
2. eiginfjarkrofur vegna stdduaheettu fjarmalagerninga og umframéhattu vegna storra
aheettuskuldbindinga i veltubok, skv. balki IV eda 4. hluta reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 91. gr.
3. eiginfjarkrofur vegna gjaldmidlaahaettu, uppgjorsahattu og hravoruaheettu, skv.
balki IV eda balki V, 3. hluta ad undanskilinni 379. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 91. gr.
4. eiginfjarkrofur vegna ahattu tengdri OTC afleidusamningum vegna adlégunar &
atlanavirdi, skv. balki V1 3. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.
5. eiginfjarkrofur vegna rekstrardheettu, balki 111 3. hluta reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 91. gr.og,
6. vegin mdtadiladhatta veltubOkarvidskipta vegna afleidusamninga og annarra
flokinna fjarmalagerninga, sem starfsemi fjarmalafyrirteekis felur i sér, skv. balki 11 3.
hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

9. or.
Undanpéaga vegna veltubokar.
préatt fyrir akveedi b-lidar 8. gr. er peim fyrirteekjum par sem veltubok vidkomandi fyrirtaekis
fer ekki yfir viomidunarmork skv. 2. mgr., heimilt ad reikna Gt eigid fé i samraemi vid akvadi
a-lidar 8. gr. fyrir eignir sem annars veeru taldar sem hluti veltubdkar fyrirtaekisins.
Viomidunarmork fyrir undanpagu fra akveedum um mat & ahaettuvegnum skuldbindingum
vegna lida i veltubok eru eftirfarandi:
1. Veltubokarstada fyrirteekis er ad jafnadi ekki umfram 5% af heildarstodu fyrirtekisins
og fer ad jafnadi ekki yfir jafnvirdi 15 milljonir evra i islenskum krénum.
2. Veltubokarstada fyrirtekis er aldrei yfir 6% af heildarstodu fyrirteekisins og fer aldrei
yfir jafnvirdi 20 milljonir evra i islenskum krénum.
Heildarstada er samtala veltubdkarstddu og stodu lida utan veltubokar. Vid utreikning a
heildarstodu skal meta skuldaskjol & markadsvirdi eda upprunalegu kaupverdi, hlutabréf a
markadsvirdi og afleidusamninga skal meta midad vid markadsvirdi eda upprunalegt virdi



undirliggjandi fjarmalagerninga. Vid Utreikning & veltubdkarstodu skal leggja saman
gnéttstoour og skortstédur 6had formerkjum.

Fari fjarmalafyrirteeki Gt fyrir dnnur eda badi pau vidmidunarmork sem tilgreind eru i 1.
og 2. tl. 2. mgr. i lengri tima ber pvi ad meta veltubokarlidi i samraeemi vid b-lid. 8. gr. og
tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu.

10. gr.
Eiginfjarkrofur verdbréfafyrirteekis sem ber takmarkadar starfsskyldur og rekstrarfélags
verdbreéfasjooa.
Utreikninga & eiginfjarkrofum skv. 7. gr. skal adlaga vegna starfsemi verdbréfafyrirtaekis sem
ber takmarkadar starfsskyldur og rekstrarfélags verdbréfasjoda.

Heeft fjarmagn verdbréfafyrirteekis sem ber takmarkadar starfsskyldur og rekstrarfélags
verdbréfasjoda skal, sbr. 84. gr. d laga um fjarmalafyrirteki nr. 161/2002, aldrei nema laegri
fjarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi sidasta reikningsars.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad undanpagu fra pessari krofu ef grundvallarbreyting
hefur ordid & starfsemi fyrirtaekisins & milli ara. A fyrsta starfsari verdbréfafyrirteekis sem ber
takmarkadar starfsskyldur og rekstrarfélags verobréfasjoda skal heft fjarmagn pess ekki nema
leegri fjarhaed en sem svarar til 25% af fostum rekstrarkostnadi samkvemt rekstraraztiun
starfsarsins.

Ahattugrunnur verdbréfafyrirteekis sem ekki hefur starfsheimildir skv. c- og f-1id 1.
tolul. 1. mgr. 25. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, verdbréfafyrirteekis sem ber takmarkadar
starfsskyldur og hefur starfsheimildir skv. b- og d-lid 1. télul. 1. mgr. 25. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki og rekstrarfélags verdbréfasjoda skal, sbr. 3. mgr. 84. gr. e sému laga,
reiknadur sem su fjarhaed sem harri er samkvaemt eftirfarandi tveimur staflidum:

1. &hettugrunnur skv. 8. gr. ad undanskildum ahettugrunni vegna rekstrarahettu eda

2. fjarhaedin sem tilgreind er i 2. mgr. pessarar greinar margféldud med studlinum

12,5.

Ef hlutafé verdbréfafyrirtekis skal nema jafnvirdi 730 pusund evra i islenskum
kronum skv. 14. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki skal dhaettugrunnur pess reiknast sem samtala
a- og b-lidar 3. mgr.

Verdbréfafyrirteeki skulu, auk dkvaeda pessarar greinar, uppfylla krofur 95. — 98. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr., ad teknu tilliti til starfsheimilda fyrirteekjanna.

2. pattur Gagnaskil

11. gr.
Gagnaskil.

Fjarmalafyrirteeki skulu senda til Fjarmalaeftirlitsins eiginfjarskyrslu (COREP) auk skyrsina
um fjarhagsupplysingar (FINREP) og adra efnispatti i samraemi vid 99. — 101. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 til Fjarméalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid akvedur tioni og form peirra
gagnaskila.

3. pattur Veltubdk

12. gr.
Skilyrdi og krofur vegna veltubdkar.
Stodur i veltubok fjarmalafyrirteekis skulu annadhvort vera lausar vid kvadir vardandi
seljanleika eda unnt ad verja per gegn aheettu.
Aform um veltubdkarvidskipti skal byggjast & a@tlunum, stefnu og verklagsreglum
sem fyrirteekid setur til ad halda utan um stdduna eda eignasafnid i samraemi vié 103. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr. pessarar reglugerdar.



Fyrirteki skal koma & fét og vidhalda kerfum og stjorntaekjum til ad halda utan um
veltubdkina i samraemi vid 104. og 105. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr. Allar
stodur i veltubok skulu metnar med tilliti til varfernisreglna sem tilgreindar eru i 105. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Samkvamt reglunum ber fjarmalafyrirteekjum ad tryggja ad
pad mat sem pau leggja & allar stédur i veltubok endurspegli markadsvirdid a videigandi hétt.
Matid skal byggt a videigandi vissu med tilliti til breytileika veltubokarstadna, kréfum um
varferni og traust auk starfsadferda og eiginfjarkrdfu vegna veltubdkarlida. Endurmeta ber
stoour i veltubok daglega. Ef markadsverd er ekki tilteekt getur Fjarmalaeftirlitid heimilad
fjarméalafyrirtekjum ad nota adrar matsadferdir med pvi skilyrdi ad peer séu negilega
varfaernislegar og vidurkenndar af Fjarmalaeftirlitinu.

Telja mé& innri baktryggingu/vorn til veltubokar i samremi vid 106. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

Balkur Il Eiginfjarkréfur vegna Gtlanadheettu
1. Kafli Almenn skilyrdi.
13. gr.
Utreikningur & eiginfjarkrofum vegna Gtlanaahattu.

Vid utreikning & eiginfjarkrofum vegna utlanadhaettu skal fjarmalafyrirteeki annad hvort nota
stadaladferd skv. 2. kafla pessa balks eda, med leyfi Fjarmalaeftirlitsins, innramatsadferd skv.
3. kafla pessa balks.

Fjarmalafyrirteeki skal uppfylla krofur 107. - 110. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
sbr. 91. gr., par med talid vegna virdisadlogunar vegna Utldnaahettu.
Fjarmalafyrirteeki sem notar stadaladferd vid Utreikning & eiginfjarkréfum vegna Gtlanaahattu
skal, auk 2. kafla pessa balks fylgja &kveedum 111. — 141. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
sbr. 91. gr.

Fjarmalafyrirteeki sem feer heimild til ad nota innramatsadferd vid utreikning &
eiginfjarkréfum vegna utlanadhettu skal, auk 3. kafla pessa balks fylgja akveedum 142, — 191.
gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

2. Kafli Stadalaofero.

14. gr.
Fjarhaed ahattuskuldbindinga.
Mioa skal virdi ahattuskuldbindingar vid bokfeert verd, nema annad sé tilgreint i pessum
kafla. Vega skal sérhverja fjarhaed ahettuskuldbindingar med pvi ad margfalda hana med
ahaettuvog sem akvordud er eftir akvedum pessa kafla med hlidsjon af tegund
aheettuskuldbindingarinnar sbr. 17. gr.

Reikna skal fjarhaed ahattuskuldbindinga utan efnahags skv. 15. gr. fyrir pa lidi sem
par eru taldir upp.

Afleidur sem tilgreindar eru i 16. gr. skal meta eins og par er lyst.

Fjarhaed ahattuskuldbindingar ma endurmeta med hlidsjon af tryggingum og
abyrgdum skv. 4. kafla pessa balks.

Verdbréfadar stodur skal meta skv. 5. kafla pessa balks.

Ahzttuvog skal vera 100% nema annad leidi af akvaedum pessa kafla.

AJd undanskildum &hettuskuldbindingum sem fela i sér eignalidi sem teljast til
eiginfjargrunns mega ahettuskuldbindingar motadila innan sdmu samstaedu og hlutadeigandi
fjarmalafyrirteeki hafa 0% ahattuvog, ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Vid mat
Fjarmalaeftirlitsins skal tekid tillit til eftirfarandi skilyroa:

1. métagilinn er fjarmalafyrirteki, eignarhaldsfélag a fjarmalasvioi, fyrirteki
tengt fjarmalasvioi eda fyrirteeki i hlidarstarfsemi i edlilegu framhaldi af
fjarmalapjoénustu fjarmalafyrirteekisins,



2. métadilinn er ad fullu hluti af samstaedureikningsskilum fjarmalafyrirtaekisins,
3. métadilinn  lytur sama ahettumati, -melingu og -styringu 0g
fjarmalafyrirteekid,

motadilinn hefur stadfestu i sama riki og fjarmalafyrirteekid, og

hvorki eru kunnar eda fyrirsédar verulegar homlur, lagalegar eda adrar, &
tilferslu  eigin  fjar né endurgreidslu  fra  motadilanum  vegna
skuldbindingarinnar til fjarmalafyrirteekisins.
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15. gr.
Lidir utan efnahags, breytistudlar.

Virdi aheettuskuldbindinga utan efnahags sem taldar eru i pessari grein skal reikna med pvi ad
margfalda fjarhaedir pessara lida hvers um sig med breytistudlum eins og greinir hér a eftir.
Pessar aheettuskuldbindingar eru greindar eftir tegund og feer fjarhaed samkveemt pessari grein
aheettuvog eftir reglum um vidkomandi tegund.
1. Mikil aheetta, breytistudull 1,0:

Abyrgdir sem jafna ma til beinna lana,

skuldaafleidur,

sampykktir vixlar,

framsal & vixlum, pé ekki ef onnur lanastofnun hefur éaritad um abyrgd framar &

vixlinum,

vidskipti med endurkrofurétti,

Oafturkraefar abyrgdir sem jafha ma til beinna lana,

eignir keyptar samkvaemt framvirkum kaupsamningi,

framvirk innlansvidskipti,

ogreiddur hluti i hlutabréfum og verdbréfum sem eru greidd ad hluta,

s6lu- og endurkaupatryggingar par sem lanadhattan helst hja fyrirteekinu, og

adrir lidir med mikla aheettu.
6Iungsahaetta breytistudull 0,5:

Utgefnar skjaladbyrgdir og stadfestar skjalaabyrgdir,
. abyrgoir og tryggingar (par med taldar tilbods-, fullnustu-, tolla- og skattaabyrgdir) og
abyrgdir sem ekki verdur jafnad til beinna lana,
Oafturkraefar bakabyrgadir sem ekki verdur jafnad til beinna lana,

d. odnotadar lansheimildir (skuldbindingar um ad lana, kaupa verdbréf, afla trygginga eda
sampykKis & vixla) upphaflega til lengri tima en 1 ars,

e. solutryggingar vegna verdbréfaitgafu og hlaupandi sélutryggingar vegna verdbréfa,
0g

f. adrir lidir med midlungséaheettu.

3. Midlungs/litil ahaetta, breytistudull 0,2:

a. Skjalaabyrgoir, par sem vorusending er sett sem ved, og énnur apekk vidskipti,

b. dnotadar lansheimildir (skuldbindingar um ad lana, kaupa verdbréf, afla trygginga eda
sampykkis & vixla) upphaflega til allt ad 1 ars sem ekki er haegt ad segja upp
skilyrdislaust an fyrirvara hvenar sem er eda sem Ogildast ekki sjalfkrafa vegna
minnkandi lanstrausts lantakanda, og

c. aorir lidir med midlungs/litla dheettu.

4. Litil aheaetta, breytistudull 0,0:

a. Onotadar lansheimildir (6notadar yfirdrattarheimildir, skuldbindingar um ad lana,
kaupa verdbréf, afla trygginga eda sampykkis & vixla) sem heegt er ad segja upp
skilyrdislaust an fyrirvara hvenar sem er eda sem Ogildast sjalfkrafa vegna minnkandi
lanstrausts lantakanda, og

b. adrir lidir med litla dhaettu.
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16. gr.
Flokkun lida utan efnahags.
Lidir utan efnahagsreiknings skulu flokkast samkvaemt nedangreindu. beir skulu metnir med
hlidsjon af peim adferdum sem lyst er i 6. kafla pessa balks. Fjarmalafyrirteeki skal lysa pvi
yfir vid Fjarmalaeftirlitid hvada adferd pad hyggst nota en rokstydja breytingar sem sidar
kunna ad verda & peirri akvoroun. Fyrirteeki geta pd sott um sérstakt leyfi Fjarméalaeftirlitsins
til pess ad nota matsadferd byggada & eigin likénum (IMM).

Meta skal &hrif skuldskeytingar og annarrar samningsbundinnar skuldajéfnunar eins
og lyst er i 6. kafla pessa balks. Afleidur sem tilgreindar eru i 3. t6lulid er ekki heimilt ad
meta med hlidsjon af upprunalegri ahattu.

1. Vaxtasamningar:
Vaxtaskipti innan sama gjaldmidils,
grunn vaxtaskiptasamningar,
framvirkir vaxtasamningar,
stadladir framvirkir vaxtasamningar,
keyptur valréttur ad voxtum, og
adrir svipadir samningar.
aldmidlasamningar og samningar vardandi gull:
Vaxtaskipti & milli gjaldmidla,
framvirkir gjaldmidlasamningar,
stadladir framvirkir gjaldmidlasamningar,
keyptur valréttur ad erlendum gjaldeyri,
adrir svipadir samningar, 0g
g. samningar er varda gull, i edli sinu svipadir peim sem um getur i a. til e. lid.
3. Samningar sem eru i edli sinu svipadir peim sem um getur i staflidum a. til e. i 1. tl. og
staflidum a. til d. i 2. tl., en midast vid adra viomidunarlidi eda visitolur er varda:
a. Hilutabref,
b. gédmalma, ad gulli undanskildu,
c. aodrar hravorur en gédmalma, og
d. adra edlislika samninga.
Afleidusamningar sem eru badi med vaxta- og gjaldmidlavidmidanir skulu flokkast sem
gjaldmidlasamningar vid Utreikning & dhattuvegnum ahaettuskuldbindingum.
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17. qgr.
Flokkun &hattuskuldbindinga.
Sérhverja ahettuskuldbindingu skal flokka i einhverja af eftirfarandi tegundum

aheettuskuldbindinga:
1. Eignalidur sem er krafa & eda med abyrgd rikja og sedlabanka,
2. eignalidur sem er krafa a eda med abyrgd hérads- og sveitarstjorna,
3. eignaliour sem er krafa & eda med abyrgd opinberrar stofnunar og fyrirteekja sem rekin
eru med 6drum markmidum en ad hamarka hagnad,
eignalidur sem er krafa a eda med abyrgd fjolpjoda préunarbanka,
eignalidur sem er krafa & eda med abyrgd alpjdédastofnana,
eignalidur sem er krafa & eda med abyrgd fjarmalafyrirtaekis,
eignalidur sem er krafa & eda med abyrgo fyrirtekja,
eignalidur sem er krafa a eda med abyrgd einstaklinga og litilla og medalstorra
fyrirteekja (sméasolu aheettuskuldbindingar),
9. eignalidur sem er krafa tryggd med fasteignavedi,
10. vanefndir,
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11. eignalidir i skilgreindum haum ahettuflokkum,

12. eignalidir sem eru sértryggd skuldabreéf,

13. verdbréfadar stodur,

14. skammtima ahettuskuldbindingar gagnvart lanastofnunum og fyrirteekjum,
15. sj6oir um sameiginlega fjarfestingu,

16. hlutabref, 6nnur hlutdeild i félégum og adrar ahaettuskuldbindingar.

18. gr.
Riki og sedlabankar.
Ahattuskuldbindingar rikja og sedlabanka (tegund a.) hafa ahettuvog 100% nema kvedid sé &
um annad i pessari grein.
Ahattuvog rikja og sedlabanka sem hafa lanshafismat fra matsfyrirteeki sem
Fjarmalaeftirlitid hefur vidurkennt skal vera eins og synt er i eftirfarandi toflu:

Riki og sedlabankar
Prep Utlanagaeda |1 2 3 4 5 6
Ahettuvog 0% 20% 50% 100%  |100%  150%

Ahzttuskuldbindingar gagnvart islenska rikinu og Sedlabanka Islands hafa ahattuvogina
0%. Ahettuskuldbindingar annarra rikja og sedlabanka annarra adildarrikja Evropska
efnahagssvadisins, sem gefnar eru Ut og fjirmagnadar i heimamynt rikisins, hafa, fram til 31.
desember 2017 ahattuvogina 0%, en skulu eftir pad fa ahaettuvog i samreemi vid 6. mgr. 114,
gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr. Sama gildir um Sedlabanka Evrépu. Heimili
eftirlitsstjornvold i riki utan Evrépska efnahagssvaedisins laegri ahattuvog en leidir af 1. og 2.
mgr. & ahattuskuldbindingar pess rikis, getur Fjarmalaeftirlitio akvedido ad nota megi pa
aheettuvog pegar pessum reglum er beitt, enda seu reglur og eftirlit i pvi riki hlidsteed pvi sem
er innan Evréopska efnahagssveedisins.

19. gr.
Hérads- og sveitarstjornir.
Ahzttuskuldbindingar vegna hérads- og sveitarstjorna (tegund b.) hafa sému &hattuvog og
aheettuskuldbindingar fjarmalafyrirteekja nema kvedid sé 4 um annad i pessari grein.

Ahzttuskuldbindingar vegna hérads- og sveitarstjorna hafa sému ahattuvog og
aheettuskuldbindingar rikja viokomandi hérads- og sveitarstjérna, ef enginn munur er & ahattu
rikisins og hérads- og sveitarstjornanna vegna sjélfsteedra heimilda peirra til 6flunar skatttekna
0g sérstakra radstafana til ad draga ur likum & vanefndum.

Akvaedi 2. mgr. eiga Vvid um hérads- og sveitarstjornir innan Evropska
efnahagssvedisins og, eftir atvikum, utan pess, enda séu reglur og eftirlit i pvi riki hlidsted
bvi sem er innan Evropska efnahagssvadisins.

Aheattuskuldbindingar hérads- og sveitarstjorna, sem gefnar eru Gt og fjarmagnadar i
heimamynt peirra, hafa dhattuvogina 20%.

20. gr.
Opinberar stofnanir og fyrirteeki.
Ahzttuskuldbindingar vegna opinberra stofnana og fyrirtekja sem ekki hafa fengid
lanshafismat, skulu hafa ahattuvog i samraemi vid prep Utlanagaeda i pvi riki sem pau hafa
stadfestu, eins og synt er i eftirfarandi toflu:

Opinberar stofnanir og fyrirtaeki



Prep utlanageaeda 1 2 3 4 5 6
rikis
Ahzttuvog 20% 50% 100% 100%  100%  |150%

Opinberar stofnanir og fyrirteeki (tegund c.) i rikjum sem ekki hafa lanshafismat fa dhettuvog
100%.

Meta skal ahattuskuldbindingar opinberra stofnana og fyrirtekja & islandi sem hafa
lanshaefismat eins og ahattuskuldbindingar fjarmalafyrirteekja sem hafa lanshafismat, sbr. 1.
og 2. mgr. 22. gr. b6 ma ekki meta skammtimaskuldbindingar pessara fyrirtekja eins og
skammtimaskuldbindingar fjarmalafyrirteekja.

Ahzttuskuldbindingar vegna opinberra stofnana og fyrirteekja med upphaflegan liftima
(e. original maturity) sem er prir manudir eda skemmri hafa 20% ahattuvog.

I undantekningartilvikum er haegt ad meta &hattuskuldbindingar vegna opinberra
stofnana og fyrirteekja i samraemi vid aheettuskuldbindingar pess rikis sem pau hafa stadfestu
ef enginn munur er & ahattu rikisins og aheettu vidkomandi opinberra stofnana og fyrirtekja
vegna abyrgadar rikisins.

Heimili eftirlitsstjornvéld i rikjum utan Evrépska efnahagssveedisins ad meta megi
opinberar stofnanir og fyrirteeki med sama hetti og i 1. mgr. ma aheattuvega
aheettuskuldbindingar pessara stofnana & sama hatt, enda sé regluverk og fjarmalaeftirlit med
samberilegum heetti og i rikjum Evrépska efnahagssvedisins.

21. gr.
Fjolpjéoda préunarbankar og alpjédastofnanir.
Anattuskuldbindingar eftirtalinna fjolpjoda prounarbanka (tegund d.) hafa ahattuvog 0%:

1. Alpj6dabankinn (the International Bank for Reconstruction and Development),
Alpjéoalanastofnunin (the International Finance Corporation),
prounarbanki Amerikurikja (the Inter-American Development Bank),

Prounarbanki Asiu (the Asian Development Bank),

préunarbanki Afriku (the African Development Bank),

Prounarbanki Evrépuradsins (the Council of Europe Development Bank),

Norrani fjarfestingarbankinn (the Nordic Investment Bank),

Karibaprounarbankinn (the Caribbean Development Bank),

Endurreisnar- og préunarbanki Evropu (the European Bank for Reconstruction and
Development),

10. Fjarfestingarbanki Evropu (the European Investment Bank),

11. Fjarfestingarsjédur Evropu (the European Investment Fund),

12. Fjolpjodlega fjarfestingardbyrgdarstofnunin (the Multilateral Investment Guarantee

Agency),
13. Alpjéolegi  dnemisadgerdasjodurinn  (the International Finance Facility for
Immunisation), og

14. Islamski préunarbankinn (the Islamic Development Bank).

Adrir fjolpjéda prounarbankar, par a medal Fjarfestingalanastofnun Amerikurikja (the
Inter-American Investment Corporation), Vidskipta- og prounarbanki Svartahafsins (the
Black Sea Trade and Development Bank), Préunarbanki Mid-Amerikurikja (Central
American Bank for Economic Integration) og CAF-prounarbanki Sudur-Ameriku (CAF-
Development Bank of Latin America), skulu metnir eins og fjarmalafyrirtaeki sbr. 22. gr.

Skammtimaskuldbindingar fjolpjoda prounarbanka, til skemmri tima en priggja manada,
fa somu ahattuvog og langtimaskuldbindingar.

Ahzttuskuldbindingar Evrépusambandsins (the Union), Alpjédagjaldeyrissjodsins (the
International Monetary Fund) og Alpjédagreidslubankans (the Bank for International
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Settlements), Evropska fjarmalastodugleikasjodsins (the European Financial Stability
Facility), Evrépska stodugleikakerfisins (the European Stability Mechanism) og annarra
alpjodlegra stofnana sem komid er & fot af tveimur eda fleiri rikjum Evropska
efnahagssvedisins til ad veita adilum innan peirra vébanda fjarstudning vegna verulegra
fjarhagsvandrada (tegund e.) hafa dhattuvog 0%.

22.qr.
Fjarmalafyrirtaeki.
Ahzttuskuldbindingar fjarmalafyrirteekja (tegund f.) sem hafa lansheefismat fa ahaettuvog
samkveemt eftirfarandi toflu, ef eftirstédvatimi er meiri en prir manudir:

Langtimadhattuskuldbindingar fjarmalafyrirteekja med lanshaefismat
Prep Utlanageeda
fyrir heimariki |1 2 3 4 5 6

Ahettuvog 20% 50% 50% 100%  |100%  150%

Ahzttuskuldbindingar fjarmalafyrirteekja sem hafa lansheafismat fa aheettuvog samkvamt
eftirfarandi toflu, ef eftirstodvatimi er minni en prir manudir:

Skammtimadheattuskuldbindingar fjarmalafyrirteekja med lanshaefismat
Prep Utlanageaeda
fyrir heimariki |1 2 3 4 5 6

Ahettuvog 20% 20% 20% 50% 50% 150%

Ahzttuskuldbindingar fjarmalafyrirteekja (tegund f.) sem ekki hafa lanshafismat f4 ahaettuvog
samkveemt prepi Utlanageada i heimariki peirra:

Ahettuskuldbindingar fjarmalafyrirteekja an lansheefismats
Prep Utlanagaeda
fyrir heimariki |1 2 3 4 5 6

Ahzttuvog 20% 50% 100%  100%  100%  |150%

Hafi heimarikid ekki lanshafismat skal ahaettuvog fjarmalafyrirtaekisins vera 100%.
Skammtima ahettuskuldbindingar fjarmalafyrirtekja an lanshafismats med
upphaflegan liftima innan priggja manada hafa ahattuvog 20%.
Hlutafé i fjarmalafyrirtekjum hefur aheettuvog 100%, pratt fyrir dkveedi pessarar
greinar, enda dregst pad ekki fré eiginfjargrunni.

23. gr.
Fyrirteeki.
Ahettuskuldbindingar fyrirteekja (tegund g.) sem ekki falla undir 22. gr. (um
fjarmalafyrirteeki) og ekki hafa lanshafismat fra vidurkenndu matsfyrirteeki hafa aheettuvog
100%. Hafi heimariki fyrirteekisins heerri ahaettuvog (sbr. aheettutegund a.) skal han po einnig
notud fyrir fyrirteekid.
Hafi ahettuskuldbindingin lansheaefismat fra vidurkenndu matsfyrirteeki feer hin
aheettuvog eins og eftirfarandi tafla synir:

Fyrirteki



Prep utlanagaeda |1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 20% 50% 100%  |100%  (150%  150%

24. gr.
Einstaklingar, litil og medalstor fyrirtaeki.
Ahattuskuldbindingar einstaklinga, litilla og medalstorra fyrirteekja (tegund h.) mega hafa
aheettuvog 75%, ef paer uppfylla 61l eftirtalin skilyrdi:

1. Ahattuskuldbindingin sé gagnvart einstaklingi eda einstaklingum, eda litlu eda
medalstoru fyrirtaeki,

2. ahettuskuldbindingin sé ein margra hlidsteedra aheaettuskuldbindinga med svipud
einkenni, pannig ad ahatta af safninu se verulega minni ad tiltélu en af einstokum
aheettuskuldbindingum,

3. Aadregin heildarédhettuskuldbinding litilla og medalstorra fyrirtekja og tengdra adila
gagnvart samstedu sem fjarmalafyrirteekid tilheyrir ma ekki vera meiri en jafnvirdi 1
milljonar evra midad vid opinbert vidmidunargengi evru eins og pad er & hverjum
tima, ad undanskildum ahattuskuldbindingum med vedi i ibudarhusnadi.

Markadsverdbréf (e. securities) geta ekki talist til pessarar tegundar.

25. gr.
Fasteignavedlan.
Fasteignavedlan hafa dhattuvog 100% nema kvedid sé & um annad i pessari grein.

Ahattuvog 35% ma nota & lan tryggd ad fullu med vedi i fullbinu ibtdarhisnadi &
islandi, sem er eda mun verda notad af eiganda hasnadisins til ibudar eda Gtleigu. Petta & vid
um lan eda hluta lans sem er innan 80% af fasteignamati Fasteignamats rikisins eda
markadsverdi, eftir pvi hvort reynist leegra. Heimilt er med sampykki Fjarmalaeftirlitsins ad
nota annad kerfisbundid mat en fasteignamat Fasteignamats rikisins enda uppfyllir pad kréfur
sem tilgreindar eru i 3. mgr. 125. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr. bessa
aheettuvog ma einnig nota a lan tryggd med vedi i ibudarhusnadi i 6drum adildarrikjum
Evrdpska efnahagssveedisins ef reglur i viokomandi adildarriki leyfa.

Forsendur pess ad nota megi 35% ahattuvog eru pessar:

1. ad veromati eignarinnar sé ekki had lansheafi lantakanda. petta akveedi & ekki vid
begar um er ad raeda pjodhagslegar breytingar sem hafa ahrif & baedi veromeeti
eignarinnar og greidslugetu lantakanda,

2. aod greidslugeta lantakanda sé ekki verulega had tekjum af eigninni og

3. ad fylgt sé akvaeedum 208. og 229. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr., um
form og mat a vedinu.

Ahzttuvog 50% ma nota & lan tryggd ad fullu med vedi i vidskiptahlsnadi & Islandi. betta

a vid um lan eda hluta lans sem er innan 50% af fasteignamati Fasteignamats rikisins eda
markadsverdi eftir pvi hvort reynist leegra. Heimilt er med sampykki Fjarmalaeftirlitsins ad
nota annad kerfisbundid mat en fasteignamat Fasteignamats rikisins enda uppfyllir pad krofur
sem tilgreindar eru i 3. mgr. 126. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr. bad sem
umfram er feer adhattuvog 100%. bessa ahattuvog ma einnig nota & lan tryggd med vedi i
vidskiptahusnaedi i 6drum adildarrikjum Evrdpska efnahagssveedisins ef reglur i vidkomandi
adildarriki leyfa.

Forsendur pess ad nota megi 50% ahattuvog eru pessar:

1. ad verometi eignarinnar sé ekki had lanshafi lantakanda. Petta dkvaedi a ekki vid
pbegar um er ad raeda pjodhagslegar breytingar sem hafa ahrif & baedi veromeeti
eignarinnar og greidslugetu lantakanda,

2. ad greidslugeta lantakanda sé ekki verulega had tekjum af eigninni,



3. ad fylgt sé dkveedum 208. og 229. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.um
form og mat a vedinu.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, sbr. 6. mgr. 84. gr. e, ad mela fyrir herri dhaettuvogum en
fram koma i koma i 1. — 5. mgr. Nyti Fjarmalaeftirlitio sér pa heimild, skal akvoroun
stofnunarinnar samreemast 124. — 126. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

26. gr.
Vanefndir.
Hafi krafa verid lengur en 90 daga i vanskilum og nidurfersla heildarkréfunnar er laegri en
20% skal otryggdur hluti hennar ad fradreginni nidurferslu hafa aheettuvog 150%. Ef
nidurfersla heildarkrofunnar er 20% eda heerri skal 6tryggdur hluti hennar ad fradreginni
nidurferslu hafa ahattuvog 100%. Tryggdur hluti krofu er skilgreindur sem sa hluti sem
tryggdur er med vidurkenndum vedum og abyrgdum samkveemt akveedum 4. kafla pessa
balks, um mildun Gtlanadhaettu.
Lan med vedi i ibudarhusnadi, sem uppfylla skilyrdi 2. og 3. mgr. 25. gr., sem verid
hafa i vanskilum lengur en 90 daga fa ahattuvog 100%.
Lan med vedi i vidskiptahisnaedi, sem uppfylla skilyrdi 4. og 5. mgr. 25. gr., sem
verid hafa i vanskilum lengur en 90 daga fa ahattuvog 100%.

27. gr.
Sérlega ahattusamar krofur.
Sérlega aheettusamar krofur, s.s. sprota- og framtaksfjarfestingar (e. venture capital and
private equity investments), fa ahettuvog 150% i samreemi vid 128. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 91. gr.

28. gr.
Sértryggod skuldabréf.

Sértryggd skuldabréf eru skuldabréf sem gefin eru Gt af fjarmalafyrirteekjum & islandi, eda i
6drum londum Evrépska efnahagssvaedisins og sem logum samkvemt eru had sérstdku
eftirliti med pad ad markmidi ad vernda kaupendur bréfanna. Fé pad sem faest med Gtgafu
skuldabréfanna skal fjarfesta i eignum sem tryggt er ad standi undir ahzttuskuldbindingunni
at liftima skuldabréfsins, baedi eftirstodvum og aféllnum voxtum, ef greidslufall verdur hja
utgefanda.

Sértryggd skuldabréf skulu tryggd med vedi i einhverjum eftirfarandi eigna:

1. Krofum & eda med abyrgd rikja, sedlabanka, opinberra stofnana eda fyrirtekja, hérads-
eda sveitarstjorna innan Evropska efnahagssvaadisins,

2. krofum & eda med abyrgad rikja, sedlabanka, opinberra stofnana eda fyrirtekja, hérads-
eda sveitarstjorna utan Evropska efnahagssvaedisins, auk eigna sem eru krofur a eda
med &byrgd fjolpjoéda préunarbanka enda séu peer flokkadar i 1. prepi utlanagada.
Fjarhaed sértryggdra skuldabréfa sem tryggd eru med vedi i pessum eignum ma ekki
vera harri en 20% af nafnfjarhaed (e. nominal amount) Utistandandi sértryggdra
skuldabréfa utgefanda,

3. krofum a eda med abyrgd fjarmalafyrirteekja sem flokkud eru i 1. prep utlanageaeda.
Fjarhaed sértryggdra skuldabréfa sem tryggd eru med vedi i pessum eignum ma ekki
vera herri en 15% af nafnfjarhad dtistandandi sértryggdra skuldabréfa Gtgefanda,
vedlanum i ibudarhasnaedi par sem heildarvedhlutfall i eigninni er 80% eda legra,
vedlanum i vidskiptahisnadi par sem heildarvedhlutfall i eigninni er 60% eda laegra.
Heildarvedhlutfall ma vera 70% ef heildarvirdi tryggdra eigna er 10% harra en
hofudstoll skuldabréfsins,

6. vedlanum i skipum par sem heildarvedhlutfall er 60% eda leegra.

ok~



Ef hisnadisvedlan eru notud til tryggingar ber Gtgefanda ad fylgja akveedum i 208. gr. og
1. mgr. 229. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr., um form og mat & vedinu.

Sértryggd skuldabréf fa ahaettuvog a grundvelli peirra &hettuvoga sem Otryggdar
forgangskrofur (e. senior unsecured exposures) a utgefandann hafa samkvaemt eftirfarandi:

1. Ef krofurnar hafa dheaettuvog 20% fa sértryggd skuldabréf dhaettuvog 10%,

2. ef krofurnar hafa ahaettuvog 50% fa sértryggd skuldabréf ahattuvog 20%,

3. ef krofurnar hafa dheettuvog 100% fa sértryggd skuldabref aheettuvog 50%,

4. ef krofurnar hafa ahaettuvog 150% fa sértryggo skuldabréf ahaettuvog 100%.

29. gr.
Verdbréfadar stodur.
Verdbréfadar stodur fa ahaettuvog samkvaemt akveedum 5. kafla pessa balks.

30. gr.
Skammtima aheattuskuldbindingar.
Hafi skammtima ahettuskuldbinding fjarmalafyrirteekis eda annars fyrirtaekis lanshafismat
frd vidurkenndu matsfyrirteeki feer hin aheettuvog eins og eftirfarandi tafla synir:

Skammtimaskuldbindingar fjarmalafyrirteekja og annarra fyrirtekja
Prep Utlanagaeda |1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 20% 50% 100%  |150%  (150%  150%

31. gr.
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu.
Hlutdeildarskirteini eda hlutir i sjodum um sameiginlega fjarfestingu hafa ahettuvog 100%
nema kvedid sé & um annad i pessari grein.
Hafi sjédurinn lansheefismat fra vidurkenndu matsfyrirteeki feer hann aheattuvog eins
og eftirfarandi tafla synir:

Sjédir um sameiginlega fjarfestingu
Prep utlanagaeda |1 2 3 4 5 6
Ahzttuvog 20% 50% 100%  |100%  (150%  150%

Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad hlutdeildarskirteini eda hlutir i sjodum um sameiginlega
fjarfestingu fai dhaettuvog 150% ef ahattuskuldbindingin er talin sérlega ahaettusém, sbr. 27.
ar.

Hafi sjodur um sameiginlega fjarfestingu i riki utan Evropska efnahagssveedisins
hlotid vidurkenningu eftirlitsadila innan Evropska efnahagssvaedisins i samraemi vid skilyrdi
5. mgr. getur Fjarmalaeftirlitio dkvedid ad vidurkenna sjodinn an pess ad framkvema eigid
mat.

Fjarmalafyrirteeki mega dkveda ahaettuvog fyrir sj6d um sameiginlega fjarfestingu skv.
6., 7. eda 8. mgr. ef hann uppfyllir eftirfarandi skilyrai:

1. Sjoédurinn er rekinn af eftirlitsskyldum adila innan Evropska efnahagssvedisins eda
hann hefur hlotid vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins,
2. i kynningarskjali/utbodslysingu komi fram i hvada eignum sjéonum er heimilt ad

fjarfesta, hvada fjarfestingartakmork gilda, hlutféll peirra og reikningsadferdir a

hlutféllum og

eignir hans og skuldir, tekjur og rekstur yfir timabilid.



Séu undirliggjandi eignir sj6ds um sameiginlega fjarfestingu pekktar ma nota ahattuvog
sem er medaltal ahattuvoga eignanna reiknadar samkveaemt stadaladferd.

Séu undirliggjandi eignir sjods um sameiginlega fjarfestingu 6pekktar ma nota ahattuvog
sem er medaltal ahaettuvoga eignanna reiknadar samkvemt stadaladferd midad vid ad
sjodurinn hafi fjarfest i samreemi vid stadfesta fjarfestingarstefnu i eftirfarandi rod: ad
hamarki samkvemt heasta ahattuflokki og sidan i leekkandi aheaettuflokkum.

Nota méa ahettuvog sem metin er af pridja adila vegna 6. og 7. mgr., svo fremi ad heagt sé
ad tryggja areidanleika pess mats i samraemi vid 5. mgr. 132. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 91. gr.

32. gr.
Hlutabréf, 6nnur hlutdeild i féelogum og adrir lidir.
Hlutabréf og énnur hlutdeild i félogum fa ad lagmarki 100% &heettuvog enda séu eignirnar
ekki dregnar fra eiginfjargrunni i samraemi vid 133. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr.
91. gr.

Efnislegar eignir fa ahaettuvog 100%.

Fyrirframgreidslur og fyrirfram innheimtar tekjur, par sem ekki er haegt ad akveda
hver motadilinn er, f4 ahaettuvog 100%.

Reidufé sem er i innheimtuferli feer ahaettuvog 20% en annad reidufé feer dhaettuvog
0%.Gullstengur i eigin vorslu eda eignir tryggdar med gullstongum fa ahattuvog 0%.

Pegar um er ad reda sOlu- og endurkaupasamninga og bein framvirk kaup fa
aheettuskuldbindingarnar ahaettuvog vidkomandi eigna en ekki motadilans.

Pegar fjarmalafyrirteki veitir Gtlanavorn fyrir stodu med peim skilmalum ad n-ta
vanefndin medal stadanna skapi greidsluskyldu og jafnframt ad pessi vanefnd bindi enda &
samninginn, og svo framarlega sem afurdin hefur lansheafismat vidurkennds matsfyrirtakis,
skal notast vid akvaedi 5. kafla pessa balks, um verdbréfadar stédur. Hafi afurdin ekKi
lanshaefismat vidurkennds matsfyrirteekis ber ad leggja saman &hattuvogir stadanna i
korfunni, ad undanskildum n-1 stédum, upp ad hamarki 1250% og margfalda med nafnverdi
stédunnar sem varin er til ad finna ahaettuvegna stédufjarhaed. baer n-1 stédur sem undanskilja
skal ar samlagningunni skulu vera paer stodur sem hver um sig leidir til leegri ahaettuveginnar
stddu en nokkur dhettuvegin stada sem tekin er med i samlagninguna.

Virdi ahettuskuldbindingar vegna eignarleigusamninga skal vera navirdi lagmarks-
leigugreidsina. Med lagmarksleigugreidslu er att vid greidslur sem leigutaki ber eda getur
verid krafinn um ad greida & leigutimanum asamt vildarkjorum. Tryggt lokavirdi, sem
uppfyllir skilyroi 201. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr., ad pvi er vardar hafi
adila sem veita Utlanavorn, og lagmarkskrofur 213. — 215. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
sbr. 91. gr., skal vera innifalid i lagmarksleigugreidslum. Flokka skal ahettuskuldbindingar
pessar i samraemi vid 17. gr. reglnanna. begar virdi ahettuskuldbindingar er lokavirdi
eignarleigusamnings skal reikna fjarhad hinnar ahattuvegnu ahettuskuldbindingar med pvi
ad margfalda virdi hennar med 100% og 1/t, par sem t er annadhvort jafnt og einn eda sa
fjoldi ara sem naestur er heilum arum af eftirstddvatima eignarleigusamningsins.

33.0r.
Matsfyrirteeki.

Ahzttuvog ma akvarda Ut fra lanshafismati fra matsfyrirtekjum sem Fjarmalaeftirlitio
vidurkennir i pvi skyni og lata eftirliti Evropsku verdbréfa- og markadsstofnunarinnar, enda er
matid talid ohlutdraegt, 6had, traverdugt, gegnsett og undir stddugri endurskodun, skv. 135.
gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 sbr. 91. gr.

Fjarmalafyrirteeki sem kys ad nota lanshafismat tiltekins matsfyrirteekis vid akvordun
a ahattuvog fyrir einhverja tegund ahettuskuldbindinga skal nota pad fyrir allar



ahaettuskuldbindingar af peirri tegund. Ef fjarmalafyrirteeki kys ad nota lanshafiseinkunnir fra
tveimur matsfyrirteekjum skal nota pa sem gefur heerri ahattuvog a hverja
aheettuskuldbindingu um sig. Ef notadar eru lanshefiseinkunnir fra fleiri en tveimur
matsfyrirtekjum skal nota herri aheettuvogina af tveimur legstu ahattuvogunum. Ef tveer
leegstu ahaettuvogirnar eru samhljoda er s ahettuvog notud, sbr. 138. — 139. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 skv. 91. gr.

3. Kafli Innramatsadferd

Innramatsadferd.
34. gr.
Heimild til ad nota innramatsadferd (IRB).
Fjarmalaeftirlitid getur heimilad fjarmalafyrirteekjum ad nota innramatsadferd (IRB) til ad
meta &hettuvegnar ahettuskuldbindingafjarhaedir i samreemi vid akveedi pessa kafla. Veita
skal sérhverju fjarmalafyrirteeki sérstakt leyfi. Leyfi skal adeins veitt ef Fjarmalaeftirlitid telur
ad kerfi pau sem fjarmalafyrirteekid notar til ad stjorna og meta Gtlanadhettu séu traust,
framkvemdin sé heildsteed og ad kerfin uppfylli eftirfarandi skilyrdi, likt og pau eru nanar
afmorkud i 169. — 190. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.:

1. A0 matskerfi fjarmalafyrirtaekisins gefi skilmerkilega mynd af vidskiptavininum og
eiginleikum ahettuskuldbindingarinnar, ad pad greini ahattuna sem tengd er
vidskiptunum og ad samkvaemni sé i matinu,

2. ad innra mat og mat a vanefndum og tapi sem notad er vid Utreikning a eiginfjarkrofu,
og tengd kerfi og ferlar, gegni veigamiklu hlutverki vid ahattustyringu og akvardana-
toku, vid sampykki fyrirgreidsina, vid radstofun eigin fjar innan fyrirtaekisins og vid
stjornun pess,

3. ad innan fjarmalafyrirteekisins sé 0had ahattustyringardeild sem ber abyrgd a
matskerfunum,

4. ao fjarmalafyrirteekid safni og geymi 61l gogn til ad stydja vid ahaettumat og stjornun
pess, og

5. ad fjarmalafyrirteekio haldi skrar yfir matskerfio og forsendur pess og ad pau seéu
stadfest (e. validated).

Fjarmalafyrirtaeki, sem sakir um leyfi til ad nota innramatsadferdina, parf ad syna fram &
ad pad hafi notad kerfi til ad meta ahaettuflokkana og til ahaettustyringar sem uppfyllir ad
mestu ofangreind skilyrdi i 3 ar adur en leyfi er veitt.

Fjarmalafyrirteeki sem sakir um leyfi til ad nota eigid mat a tapi ad gefnum vanefndum
(LGD) og breytistudlum, parf ad syna fram a ad pad hafi notad eigid mat a tapi ad gefnum
vanefndum og breytistudlum sem uppfyllir ad mestu ofangreind skilyrdi i 3 ar adur en leyfi er
veitt.

Ef fjarmalafyrirteki uppfyllir ekki lengur skilyrdi pessa kafla parf pad ad gera grein fyrir
peim radst6funum sem pad hyggst gripa til, endurbdta eda syna fram a ad ahrifin séu
Overuleg.

Fjarmalafyrirteeki skal nota innramatsadferd & allar ahattuskuldbindingar/-kréfur, p.m.t.
hlutabréfaeign, nema kvedid se & um annad i pessum kafla.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad ad innramatsadferdin sé tekin upp i aféngum eftir ahaettu-
flokkum.

Hafi fjarmalafyrirteeki fengid leyfi til ad nota eigid mat a tapi ad gefnum vanefndum
(LGD) og breytistudlum, er pvi ekki heimilt ad nota adrar adferdir vid mat a
aheettuskuldbindingum sinum.



35. qr.
Flokkun &hattuskuldbindinga.
Sérhverja ahattuskuldbindingu skal flokka i einhverja af eftirfarandi tegundum ahattu-
skuldbindinga og skal geeta samraemis og samkvaemni i peirri flokkun:

1. Eignalidur sem er krafa & eda med &byrgad rikja og sedlabanka,

2. eignalidur sem er krafa a eda med abyrgd fjarmalafyrirtakis,

3. eignalidur sem er krafa & eda med abyrgo fyrirtekja,

4. eignalidur sem er krafa & eda med abyrgd einstaklinga og litilla og medalstorra

fyrirteekja (sméasolu dheettuskuldbindingar),

5. hlutabréfastodur,

6. verdbréfadar stodur,

7. adrar eignir sem fela ekki i sér utlanaaheettu (e. other non credit-obligation assets).

Ahzttuskuldbindingar hérads- og sveitarstjorna og opinberra stofnana sem flokkast eins
og aheattuskuldbindingar rikja samkveemt stadaladferdo skal flokka eins og ahattu-
skuldbindingar rikja og sedlabanka. Ahattuskuldbindingar fj6lpjoda préunarbanka og
alpjodastofnana sem hafa ahaettuvog 0% samkvaemt stadaladferd skal einnig flokka & sama
hatt.

Anattuskuldbindingar hérads- og sveitarstjorna sem ekki flokkast eins og ahattu-
skuldbindingar rikja, opinberra stofnana sem flokkast eins og fjarmalafyrirteeki og fjélpj6da
préunarbanka sem ekki hafa ahattuvog 0% samkvemt stadaladferd skal flokka med
aheettuskuldbindingum fjarmalafyrirteekja.

Anattuskuldbindingar einstaklinga, litilla og medalstorra fyrirteekja skulu uppfylla
skilyrdi 24. gr. Auk pess parf dhaettustyring pessara ahettuskuldbindinga sem heildar (e. retail
portfolio) ad vera stodug yfir tima og samraemd.

Ahattuskuldbindingar sem ekki teljast 1an og eru vikjandi eftirsteedar krofur & eignir eda
tekjur utgefanda auk lana med slik einkenni skulu flokkast med hlutabréfastodum.

Greina skal sérstaklega innan ahettuflokks fyrirteekja sérteekar lanaahettuskuldbindingar
(e. specialised lending exposures) sem hafa eftirfarandi einkenni:

1. Ahettuskuldbindingin er vegna rekstrareiningar sem sérstaklega var stofnud til ad

fjarmagna eda starfraekja efnislega eign,

2. samningsakvaedin veita lanveitanda téluverd yfirrad yfir eigninni og tekjunum sem

beer gefa af ser,

3. megin uppspretta endurgreidslunnar er fra peim tekjum sem hinar fjirmdégnudu eignir

gefa af sér.

Lanaahettuskuldbindingar sem ekki flokkast undir a., b. og d. lid 1. mgr. skulu flokkast
med ahattuskuldbindingum fyrirtaekja (c. lid).

Flokka skal lokavirdi samkveemt eignaleigusamningum (e. leased property) undir g. 1id 1.
mgr. séu peer ekki innifaldar i ahattuskuldbindingum vegna fyrrgreindra samninga eins og
skilgreint er i 166. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

36. gr.
Mat dhattuveginna dhattuskuldbindinga.
Meta skal ahattuvegnar ahettuskuldbindingafjarhaedir vegna utlanadheettu allra flokka
aheettuskuldbindinga skv. 35. gr. nema paer séu dregnar fra eiginfjargrunni.

Meta skal ahattuvegnar ahaettuskuldbindingafjarhaedir vegna pynningarahattu fyrir
keyptar krofur samkvemt 157. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr. Hafi
fjarmalafyrirteeki fullan endurkrofurétt & seljanda krafnanna vegna hettu a vanefndum og
pbynningarahattu ma fara med paer sem vedtryggdar ahattuskuldbindingar (e. collateralised
exposure).



Byggja skal dtreikning ahattuveginna ahattuskuldbindingafjarhaeda vegna utlana- og
pynningarahattu a videigandi breytum tengdum ahattuskuldbindingum, p. @ m. likum &
vanefndum (PD), tapi ad gefnum vanefndum (LGD), eftirstddvatima og Utlanagildi ahaettu-
skuldbindingarinnar. Meta skal PD og LGD samkvaemt 160. — 161. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 91. gr.

pratt fyrir akveedi 3skal meta ahattuvegnar ahettuskuldbindingafjarhadir vegna
utlanadhaettu fyrir hlutabréfastodur i samraemi vid 155. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
Meta skal ahattuvegnar ahattuskuldbindingafjarhaedir vegna atlanadhettu fyrir sertekar
lanadheettuskuldbindingar skv. 5. mgr. 153. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013

Fjarmalafyrirteeki skulu nota eigin likur & vanefndum (PD) fyrir ahaettuflokka a. til d. i
1. mgr. 35. gr. og eigid mat & tapi ad gefnum vanefndum (LGD) fyrir &hettuflokka d. somu
malsgreinar. Fjarmaleftirlitid getur veitt sérstakt leyfi til ad nota eigin LGD og breytistudla
fyrir &heettuflokka a. til c. i samreemi vid 34. gr.

Verdbréfadar stodur skulu metnar samkvaemt akveedum 5. kafla pessa balks.

Ef aheettuskuldbindingar i formi sjéda um sameiginlega fjarfestingu uppfylla skilyrdi 5. og 6.
mgr. 31. gr. skal meta ahettuvegnar ahattuskuldbindingafjarhaedir undirliggjandi eigna
sjodanna samkveemt dkveedum pessa kafla.

37. gr.
Veant tap (EL).

Meta skal veent tap (EL) vegna ahattuskuldbindinga i aheettuflokkum a. - e., 1. mgr. 35. gr. i
samremi vio 158. — 159. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr. Nota skal sému
breytur fyrir PD, LGD og virdi ahattuskuldbindingar og notadar eru til ad meta ahattuvegnar
aheettuskuldbindingafjarhaedir samkvemt 36. gr. Veent tap vegna vanskila skal meta
samkveemt 5. mgr. 158. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

Vent tap af verdbréfudum stédum skal meta samkveaemt 5. kafla pessa balks.

Veent tap af dheettuskuldbindingum skv. g. lid. 1. mgr. 35. gr. skal vera 0.

Meta skal veent tap vegna pynningarahattu fyrir keyptar vidskiptakrofur samkvemt
10. mgr. 158. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

Meta skal veent tap af sjodum um sameiginlega fjarfestingu samkvaemt 4. mgr. 158. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

38. gr.
Undanpagur fra innramatsadferad.

Fjarmalaeftirlitio getur veitt fjarmalafyrirteekjum, sem hafa leyfi til ad nota innramatsadferd,

heimild til ad nota stadaladferd fyrir eftirfarandi aheettuskuldbindingar:

1. Ahattuskuldbindingar skv. a. og b. 1id 1. mgr. 35. gr. ef métadilar eru pad fair ad pad
verdi fjarmalafyrirteekinu 6parflega ipyngjandi ad koma a fot matskerfi fyrir pessa
adila,

2. aheettuskuldbindingar vegna vidskiptaeininga innan samstaedu sem hafa dverulegt
veegi auk ahattuflokka sem hafa tiltdlulega litid veegi hvad vardar steerd og ahaettu,
aheettuskuldbindingar vegna islenska rikisins og sveitarfélaga hér & landi,

4. aheattuskuldbindingar vegna modurfelags eda dotturfélags viokomandi
fjarmalafyrirteekis eda annarra adila innan peirrar samstaedu sem fjarmalafyrirtaekio
tilheyrir,

5. hlutabréf i peim félogum hvers ahattuskuldbindingar hafa ahattuvog 0% samkvaemt
stadaladferd. Ahattuflokkur hlutabréfa skal talinn verulegur ef heildarvirdi peirra er
meira en 10% af eiginfjargrunni ad medaltali naestlidid ar. Ef um er ad raeda hlutabréf i
feerri en 10 félégum skal mida vid 5% af eigin fé,

w



6. ahattuskuldbindingar sem eru bundnar innsteedur i sedlabdnkum samkvaemt reglum
par ad lutandi,
7. rikisabyrgdir i samreemi vid 2. mgr. 215. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91.
ar.
pratt fyrir akveedi 1. mgr. skal Fjarmélaeftirlitid leyfa notkun stadaladferdar fyrir
hlutabréfaeign hafi pad verid leyft af 06drum eftirlitsadilum innan Evrdpska
efnahagssvaadisins.

4. Kafli Mildun utlanaahattu

39. gr.
Almenn akvadi.

Fjarmalafyrirtaeki skal reikna mildun Gtlanaahaettu, eftir pvi sem vid &, i samraemi vid 192. gr.
—241. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

40. gr.
Fjarmognud og 6fjarmognud Gtlanavorn.
Adferdin sem notud er til utlanavarnar skal vera i samraemi vid 16g i vidkomandi riki.

Fjarmalafyrirteeki skal gera videigandi radstafanir til pess ad tryggja arangur og
areidanleika Gtlanavarna og til ad takast a vid tengda aheettu.

Pegar um fjarmagnada utlanavorn er ad raeda skulu eignir sem eru til tryggingar vera
negjanlega seljanlegar og virdi peirra stodugt til ad tryggja rétt mat & vorninni vid Utreikning
a ahattuvegnum aheettuskuldbindingum. Hafi (e. eligibility) til mildunar utlanadheettu skal
takmarkast vid eignir sem skilgreindar eru i 2. petti, kafla 4, balks II, 111. hluta i reglugerd
(ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr. Fjarmalafyrirteeki hefur rétt til pess ad selja eda halda eftir
eignum sem eru til tryggingar vegna utlanavarnar ef til vanskila eda gjaldprots kemur af halfu
skuldunauts eda af halfu forradaadila eignarinnar. Geeta parf ad hversu mikil fylgni er milli
virdis eignarinnar sem notud er til varnar og lanshefis skuldunautarins.

pegar um ofjarmagnada Utlanavorn er ad raeda skulu peir adilar sem veita vornina vera
areidanlegir og samningar i samreemi vid 16g i viokomandi riki til ad tryggja rétt mat &
vorninni vid Utreikning & ahattuvegnum aheattuskuldbindingum. Eingdngu peir adilar sem
veita Utlanavorn og peer tegundir samninga sem skilgreindar eru i 2. — 3. patti kafla 4, balks
I1, 1. hluta i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 eru hef til mildunar Gtlanaahaettu.

Einnig skal fara eftir peim lagmarksskilyrdum sem tilgreind eru i 2. — 3. peetti kafla 4,
balks 11, I11. hluta i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

41. gr.
Utreikningur ahaettumildunar.
Séu skilyrai 40. gr. uppfyllt ma reikna ahattuvegnar aheettuskuldbindingar og, eftir pvi sem
vid &, veent tap i samraemi vid 4. — 6. patt, kafla 4, balks Il, 111. hluta i reglugerd (ESB) nr.
575/2013, sbr. 91. gr.

Ahzttuskuldbindingafjarhaed sem reiknud er med tilliti til mildunar Gtlanadhaettu skal
ekki vera hearri en fjarhaed ahattuveginnar aheettuskuldbindingar eda vaents taps somu
ahettuskuldbindingar par sem mildun Gtlanaahettu er ekki notud.

Hafi pegar verid tekid tillit til dtlanavarna vid dtreikning aheettuveginna
ahaettuskuldbindinga samkvaemt stadaladferd eda innramatsadferd skal ekki fara eftir greinum
bessa kafla um Gtreikning a Gtlanavorn.



5. Kafli Verdbrefun
Verdbréfun.
42. gr.
Almenn &kveedi.
Reikna skal aheattuvegnar ahettuskuldbindingafjarhaedir i verdbréfudum stodum i samraemi
vid 242. — 270. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

Pegar veruleg utlanadheetta tengd verdbréfudum stddum hefur verid flutt frd upphaflega
fjarmalafyrirteekinu til pridja adila i samreemi vid 245. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, ma
fjarmalafyrirteekid:

1. Pegar um hefdbundna verdbréfun er ad raeda, undanskilja frd mati & &hattuvegnum
aheettuskuldbindingum og, eftir pvi sem vid &, vaentu tapi, peer ahaettuskuldbindingar
sem hafa verid verdbréfadar/feerdar i verdbréfun (e. securitised),

2. pegar um tilbuna/gervi- (e. synthetic) verdbréfun er ad raeda, reikna ahattuvegnar
ahaettuskuldbindingar og, eftir pvi sem vid &, veent tap verdbréfadra stada i samreemi
vid 2. hluta ofangreinds vidauka.

Upphaflega fjarmalafyrirteekinu ber ad meta &heettuvegnar aheettuskuldbindingar i vero-
bréfudum stddum skv. 2. mgr. i samraeemi vid akveaedi 242. — 270. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 91. gr. Ef upphaflega fjarmalafyrirteekinu tekst ekki ad flytja verulegan hluta
Utlanadheettunnar skv. 2. mgr. er pvi heimilt ad sleppa ad reikna ahettuvegnar
ahaettuskuldbindingar i peim verdbréfudu stodum.

43. gr.
Ahzttuvogir verdbréfadra stada.

Verdbréfadar stodur, p.m.t. verdbréfadar stodur byggdar & vaxta- eda gjaldmidlaafleidum,
skulu fa ahaettuvog i samraemi vid 242. — 270. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr
byggoa & Utlanagedum metnum af vidurkenndu matsfyrirteeki eda & annan pann héatt sem
tilgreindur er i adurnefndum akveedum reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. begar um er ad raeda
stodur i mismunandi aheettuldgum (e. tranches) verdbréfunar skal lita & hvert lag sem sérstaka
stoou. beir adilar sem selja utlanavorn vegna verdbréfadra stada eru taldir vera med stoou i
peirri verdbréfun.

pegar verdbréfud stada er had fjarmagnadri eda ofjarmagnadri Gtlanavorn ma breyta
aheettuvoginni i samreemi vid 39.-41. gr. og fyrrnefnd akveedi 242. — 270. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013. Ahattuvegnar aheettuskuldbindingafjarhadir vegna verdbréfadra stada
skulu vera hluti af eiginfjargrunni skv. 1. tl. 1. mgr. 4. gr. Verdbréfadar stodur med ahaettuvog
1.250% ma draga fra eiginfjargrunni enda hafa peer ekki verid teknar med i fyrrgreindan
atreikning.

44. gr.
Lanshafismat vidurkenndra matsfyrirtekja.
Nota ma lanshafismat vidurkennds matsfyrirteekis til ad akvarda ahaettuvog verdbréfadra
stada hafi matsfyrirteekid verid vidurkennt sérstaklega i pessu skyni af Fjarmalaeftirlitinu og
matsfyrirtekid hafi synt pekkingu og heafni & svidi verdbréfunar og hlotid vidurkenningu
markadarins. Sérhver lanshafiseinkunn & sér samsvorun i prepi (tlanageda sem
Fjarmalaeftirlitid auglysir.

45. gr.
Verdbrefun ahettuskuldbindinga vegna veltufjarmégnunar.
pPegar um er ad raeda verdbréfun & ahattuskuldbindinga vegna veltufjarmdgnunar (e.
securitisation of revolving exposures), med akvedum um ad greida megi afborganir fyrir
gjalddaga, skal upphaflega fjarmalafyrirteekid  reikna  vidbotar  &heettuvegna



ahattuskuldbindingafjarhaed med tilliti til peirrar auknu Gtlanadheettu sem getur att sér stad i
kjolfar pess ad afborganir eru greiddar fyrir gjalddaga. Ahattuskuldbinding vegna
veltufjarmognunar skal i pessu sambandi vera ahettuskuldbinding par sem utistandandi krafa
a vidskiptavin getur flokt innan fyrirfram akvedinna marka eftir pvi hvort hann akvedur ad fa
lanad eda endurgreida. Jafnframt skal &kvaedi um ad greida fyrir gjalddaga vera
samningsbundid, par sem krafist er, ad ef fyrirfram skilgreindir atburdir verda, beri ad
innleysa stodur fjarfesta fyrir pann gjalddaga sem upphaflega er tilgreindur i hinu utgefna
verdbréfi.

46. gr.
Studningur vid verdbréfun.
Upphaflegt fjarmalafyrirteeki sem reiknar ahaettuvegnar ahaettuskuldbindingar skv. 42. gr., eda
hefur selt gerninga Gr veltubdk sinni til rekstrareiningar um sérverkefni & svidi verdbréfunar
(e. SSPE) pannig ad han er ekki skuldbundin til ad hafa eigid fé til ad mata ahattu vegna
bessara gerninga, ma ekki veita frekari tryggingar (e. support) umfram samninga vid
verdbréfun med pad ad markmidi ad draga Ur hugsanlegu tapi fjarfesta.

Geti upphaflegt fjarmalafyrirteeki ekki uppfyllt akveedi 1. mgr. vardandi verdbréfun
skal reikna vidbotar eiginfjarkrofu vegna allra verdbréfadra stada eins og paer hafi ekki verid
verdbrefadar. Fjarmalafyrirteekid skal birta opinberlega ad pad hafi veitt tryggingar umfram
samninga vio verdbréfunina, og ahrif pess a eiginfjarkrofu.

6. Kafli Mdétadiladheetta
) 47. gr.
Utreikningur & eiginfjarkréfum vegna motadilaahaettu.
Fjarmalafyrirteki skal reikna eiginfjarkrofur sinar vegna motadiladhattu, eftir pvi sem vid &, i
samreemi vid 271. gr. — 311. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

Balkur 111 Eiginfjarkréfur vegna rekstrarahettu

1. Kafli Rekstrardhzatta.
48. gr.
Almenn akvaedi.
Eiginfjarkrofu vegna rekstrarahaettu skal reikna i samraemi vid adferdir sem tilgreindar eru i
49., 50.-53. og 54. gr. pessarar reglugerdar, med hlidsjon af akvedum balks 111 i I11. hluta
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

Beiti fjarmalafyrirteeki adferd peirri sem lyst er i 50.-53. gr. (Stadaladferd) er 6heimilt
ad beita sioar grundvallaradferd peirri sem lyst er i 49. gr. nema ad gefnu tilefni og med leyfi
Fjarmalaeftirlitsins. Sama gildir ef fjarmalafyrirtaeki beitir adferd peirri sem lyst er i 54. gr.,
en pa er 6heimilt ad beita sidar adferdum 49. eda 50.-53. gr.

Fjarmalaeftirlitid getur pé veitt leyfi til ad beita samsettum adferoum i samremi vid
314. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

49. gr.
Grundvallaradferd (Basic Indicator Approach).
Eiginfjarkrafa vegna rekstrardhaettu samkvemt grundvallaradferd (e. Basic Indicator
Approach) skal reiknast sem tiltekid hlutfall af videigandi malikvarda (e. indicator).
Eiginfjarkrafa vegna rekstraraheettu skal vera 15% af videigandi mealikvarda eins og
tilgreint er i pessari grein.



Videigandi melikvardi er medaltal samtdlu hreinna vaxtatekna og annarra
rekstrartekna sidustu priggja reikningsara (prju 12-manada timabil). Séu endurskodadar tolur

ekki tilteekar er heimilt ad

Sé samtalan eitthvert reikningsarid neikveed eda jafnt og nall skal hun ekki talin med i
pbriggja ara medaltalinu. Malikvardinn skal vera samtala jakvadra sterda deilt med fjolda

jakvedra sterda.

Mealikvardinn skal samanstanda af eftirfarandi rekstrarlioum, sem byggja & 27. gr.

nota asetlun.

tilskipunar Evropupingsins og radsins 86/635/EB:

1 Vaxtatekjur o.fl.
2 Vaxtagjold o.fl.

3 Tekjur af hlutabréfum o

4 boknunartekjur o.fl.
5 poknunargjold

6 Gengishagnadur/-tap
7 Adrar rekstrartekjur

Ekki skal draga fra afskriftir eda rekstrarkostnad pegar meaelikvardinn er reiknadur.

fl. og 66rum eignarhlutum

Eftirfarandi lidir skulu ekki teknir med i Gtreikninginn:
1. innleystur hagnadur/tap vegna sélu a eignum utan veltubdkar,

2. Oreglulegar tekjur,

3. tekjur vegna vatryggingastarfsemi.

Seu matsverdsbreytingar af veltubokarlidum i rekstrarreikningi méa taka paer med i

atreikninginn.

Noti fjarmalafyrirteki stadaladferd ber ad skipta starfseminni i vidskiptasvid i samraemi vid

eftirfarandi toflu:
Vidskiptasvid
Fyrirteekjaradgjof

(e. Corporate finance)

Markadsvidskipti
(e. Trading and sales)

50. gr.
Stadaladferd (e. Standardised Approach).

Starfsemi Hlutfall

Solutrygging i tengslum vid Utgafu 18%
eins eda fleiri fjarmalagerninga eda
markadssetning slikrar utgafu.
pjonusta tengd sOlutryggingu.
Fjarfestingaradgjof.

Ré&dgjof til fyrirteekja um uppbyggingu
hofudstols, aeetlanagerd og skyld mal

og raogjof og pjonusta vardandi
samruna fyrirteekja og kaup a peim.
Greiningadeildir og adrar tegundir
radgjafar vegna  vidskipta ~med
fjarméalagerninga.

Eigin vidskipti. 18%
Peningamidlun.

Mottaka og midlun fyrirmala um einn

eda fleiri fjarmalagerninga.

Framkveemd fyrirmela vidskiptavina.
Umsjon med utbodi verdbréfa.

Rekstur marghlida vidskiptakerfa.



Verdbréfamidlun Mottaka og midlun fyrirmeela um einn (12%
(smésala) eda fleiri fjarmalagerninga.

(Starfsemi sem snyr ad Framkveemd fyrirmela vidskiptavina.
einstaklingum eda litlum Umsjon med Utbodi verdbréfa.

0g medalstérum

fyrirtaekjum sem

uppfylla skilyrdi 24. gr.)

Vidskiptabankastarfsemi Mottaka innlana og endurgreidanlegra (15%
(heildsala) fjarmuna.

Veiting Gtlana.

Fjarmognunarleiga.

Veita 4byrgdir og tryggingar.
Vidskiptabankastarfsemi Mottaka innlana og endurgreidanlegra (12%
(smésala) fjarmuna.
(Starfsemi sem snyr ad |Veiting Gtlana
einstaklingum eda litlum Fjarmégnunarleiga

og medalstorum Veita 4byrgdir og tryggingar

fyrirtaekjum sem

uppfylla skilyrdi 24. gr.)

Greidslu- og Pjonusta vid milliferslu  peninga 18%
uppgjorspjonusta Utgéafa og umsysla greioslumidla
Umbodspjonusta Varsla og umsysla fjarmalagerninga 15%

fyrir vidskiptavini p.m.t. forredi og
tengd pjonusta s.s. styring lausafjar og
trygginga/veda

Eignastyring Styring eignasafna 12%
Styring verdbréfasjoda (UCITS)
Onnur eignastyring

Reikna skal eiginfjarkrofu vegna rekstrarahaettu sem priggja ara medaltal arlegra sam-
tala eiginfjarkrafna eftir vidskiptasvidum sem getid er i ofangreindri téflu. A hverju ari er
heimilt ad jafna neikvaedar eiginfjarkrofur, & hvada vidskiptasvidi sem er, vio jakveedar
eiginfjarkrofur & 6drum vidskiptasvioum an takmarkana. Sé samanlégd eiginfjarkrafa a 6llum
vidskiptasvioum innan &kvedins ars neikvaed skal virdid fyrir pad ar sem notad er i
atreikningunum vera jafnt og nall.

Hid priggja &ra medaltal skal reiknad & grundvelli samtélu hreinna vaxtatekna og annarra
rekstrartekna fyrir hvert vidskiptasvid og midast vio sidustu prja reikningsar (prj 12 méanada
timabil). Séu endurskodadar tolur ekki tilteekar ma nota aztlun.

51. gr.
Meginreglur kortlagningar vidskiptasvioa.
Fjarmalafyrirtaeki parf ad uppfylla skilyrdi um kortlagningu vidskiptasvida til ad mega nota
stadaladferd vid utreikning & eigin fé vegna rekstrarahattu.

Fjarmalafyrirteeki purfa ad préa og skjalfesta sérteekar reglur og viomio vid kortlagningu
videigandi melikvarda fyrir naverandi vidskiptasvid og starfsemi innan ramma stadal-
adferdar. Viomid pessi parf ad endurskoda og adlaga fyrir breytta og/eda nyja starfsemi og
aheettur. Meginreglur fyrir kortlagningu vidskiptasvida eru eftirfarandi:

1. Kkortleggja parf alla starfsemi itarlega undir vidskiptasvid og an pess ad pau skarist,



o

starfsemi sem ekki fellur beint undir vidskiptasvid, en sem telst stodpattur vid akvedid
vidskiptasvid skal falla undir pad vidskiptasvid sem pad stydur. Ef stodpattur stydur
vid fleiri vidskiptasvid ber ad nota hlutleeg vidmid,

ef ekki er haegt ad kortleggja akvedna starfsemi undir vidskiptasvid skal nota pad
hlutfall vidskiptasvids sem er hest, sama gildir um vidkomandi stodpeetti,
fjarmalafyrirteeki mega millifeera kostnad milli vidskiptasvida ef hann er talinn tilheyra
6dru svidi,

kortlagning starfsemi undir vidskiptasvid fyrir eiginfjarkréfu vegna rekstarahettu skal
vera i samreemi vid flokka sem notadir eru vegna Utldna- og markadsahattu,
stjornendur eru abyrgir fyrir reglum um kortlagningu, og

kortlagningin parf ad standast 6had endurmat.

52. gr.
Adrir melikvardar fyrir vidskiptabankastarfsemi.

Fjarmalaeftirlitio getur heimilad ad notadir séu adrir meelikvardar en adur eru tilgreindir fyrir
vidskiptabankastarfsemi.

Fyrir pessi vidskiptasvio skal vidkomandi melikvardi vera samremdur/stadladur

tekjukvardi sem jafngildir priggja ara medaltali heildarnafnverds lana og fyrirframgreidsina
margféldudu med 0,035.

Fyrir heildsolu- og/eda smasoluhluta vidskiptabankastarfseminnar skulu lan og fyrir-

framgreidslur vera &dregnar fjarhaedir i vidkomandi lanaséfnum. Verdbréfastodur utan
veltubokar skulu teknar med i heildséluhluta vidskiptabankastarfsemi.
Skilyrdi pess ad nota megi adra malikvarda eru:

1.

2.

Ad meginstarfsemi fjarmalafyrirtekisins er vidskiptabankastarfsemi og a.m.k. 90% af
tekjunum eru & pvi svioi.

Fjarmalafyrirteekid parf ad syna Fjarmalaeftirlitinu fram & ad verulegur hluti
starfseminnar nai yfir dtlan med haum likum & vanefndum (PD) og ad adrir
meelikvardar en notadir eru med stadaladferd gefi betra mat a rekstrarahattu,
Fjarmalafyrirtekid parf ad uppfylla skilyrdi 53. gr.

53. gr.
Skilyrdi fyrir notkun stadaladferdar vegna rekstrarahattu.

Fjarmalafyrirteeki purfa ad uppfylla almenn skilyrdi um &hettustyringu i samreemi vid steerd
og hlutfallslegt mikilvaegi pess, en auk pess:

1.

burfa vel skjalfest kerfi ad vera til stadar til ad meta og stjorna rekstrarahettu par sem
abyrgd er vel skilgreind. Kerfid parf ad bera kennsl & ahrif af rekstraraheettu og pad
parf ad vera heaegt ad rekja videigandi gogn vegna rekstrarahettu p.m.t. gdbgn um
verulegt tap. Kerfid parf ad standast 6had mat.

parf ad sampeetta kerfid vegna rekstrardhaettu vid ahaettustyringu fjarmalafyrirtekisins
og nidurstoour ar pvi purfa ad gefa skyra mynd af rekstrarahattu
fjarmalafyrirteekisins.

burfa kerfi ad vera til stadar sem skila upplysingum til videigandi abyrgdaradila innan
stofnunarinnar. Einnig purfa ad vera til stadar ferlar til ad bregdast vid peim
upplysingum.

54. gr.
Proud meaeliadferd (Advanced Measurement Approach).

Fjarmalaeftirlitid getur veitt leyfi til ad nota préadar maliadferdir sem byggja a
ahaettumatskerfum fjarmalafyrirteekis. Leyfid er pa veitt gagngert til ad nota eigin likon til ad



reikna eiginfjarkrofu vegna rekstraraheettu. Fjarmalafyrirteeki purfa pa ad uppfylla pau skilyrdi
sem tilgreind eru i 321. — 324. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

Balkur 1V Eiginfjarkrofur vegna markadsahettu

55. gr.
Utreikningur & eiginfjarkrofum vegna markadsahattu.

Fjarmalafyrirteki skal reikna eiginfjarkrofur sinar vegna markadséaheettu, eftir pvi sem vid 4, i
samraemi vid 325. gr. — 377. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

Balkur V Eiginfjarkrofur vegna uppgjorsahettu
) 56. gr.
Utreikningur a eiginfjarkréfum vegna uppgjorsahattu.
Fjarmalafyrirtaeki skal reikna eiginfjarkrofur sinar vegna uppgjérsahattu i samreemi vid 378.
gr. — 380. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

Balkur VI
Eiginfjarkrofur vegna édhaettu sem tengist adlogun & atlanavirdi

57. gr.
Utreikningur & eiginfjarkréfum vegna ahaettu sem tengist adlogun & Gtlanavirdi.

Fjarmalafyrirteeki skal reikna eiginfjarkrofur sinar vegna aheettu sem tengist adlogun &
atlanaviroi, eftir pvi sem vid &, i samremi vid 381. gr. — 386. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 91. gr.

essi hluti reglugerdarinnar tekur til lanastofnana sem fengid hafa starfsleyfi skv. 1. — 3. tolul.
1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, p.e vidskiptabanka, sparisjoda og lana-
fyrirteekja. Pessi hluti tekur einnig til verobréfafyrirteekja, ad undanskildum verdbréfa-
fyrirteekjum sem uppfylla eiginfjarkrofur & grundvelli 10. gr. pessarar reglugerdar, sbr. 84. gr.
d og 3. og 4. mgr. 84. gr. e laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.

Fjarmalafyrirtaeki skal, auk dkveeda pessa hluta, fylgja akveedum 387. — 403. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.



IV. Hluti
Storar ahaettuskuldbindingar hja fjarmalafyrirteekjum.
58. gr.
Almenn &kveedi.
Pessi hluti reglugerdarinnar tekur til lanastofnana sem fengid hafa starfsleyfi skv. 1. — 3. tolul.
1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, p.e vidskiptabanka, sparisjoda og lana-
fyrirteekja. Pessi hluti tekur einnig til verobréfafyrirteekja, ad undanskildum verdbréfa-
fyrirteekjum sem uppfylla eiginfjarkrofur & grundvelli 10. gr. pessarar reglugerdar, sbr. 84. gr.
d og 3. og 4. mgr. 84. gr. e laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.
Fjarmalafyrirteeki skal, auk akvaeda pessa hluta, fylgja akveedum 387. — 403. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

59. gr.
Skilgreining & hugtakinu &haettuskuldbinding.
[ pessum hluta reglugerdarinnar merkir hugtakid ahattuskuldbinding: eignalidir og lidir utan
efnahagsreiknings sem tilgreindir eru i 2. kafla, balki 11, 111. hluta pessarar reglugerdar, an
pbeirra ahaettuvoga sem par er meelt fyrir um.

60. gr.
Utreikningur ahattuskuldbindinga.
Anattuskuldbinding fjarmalafyrirtaekis, vegna einstakra vidskiptavina eda hops tengdra vid-
skiptamanna, telst vera samtala lanveitinga, verdbréfaeignar, eignarhluta og veittra abyrgda
auk annarra skuldbindinga somu adila gagnvart fjarmalafyrirteeki.

Til dheettuskuldbindingar fjarmalafyrirteekis, vegna einstakra vidskiptavina eda hops
tengdra vidskiptamanna, teljast eignalidir og lidir utan efnahagsreiknings sem tilgreindir eru i
2. kafla, balki Il, 111. hluta pessarar reglugerdar, an peirra ahettuvoga sem par er melt fyrir
um.

Ahzttuskuldbindingar vegna afleidusamninga sem tilgreindir eru i 16. gr., skal reikna
samkvemt adferdum skv. 6. kafla, balki I1, 11l. hluta, sbr. 91. gr.

Eignalidir sem dragast fra vid Utreikning & eiginfjargrunni skv. 85. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, eru undanskildir vid atreikning skv. 1. — 3. mgr. pessarar
greinar.

Eftirfarandi lidir teljast ekki med vid afmdrkun & samtolu aheettuskuldbindinga, skv. 1.
mgr. pessarar greinar:

1. aheettuskuldbindingar vegna gjaldeyrisvidskipta sem verda til i tengslum vid edlilegt
uppgjor tveimur starfsdégum eftir greidslu,

2. aheettuskuldbindingar vegna kaupa og s6lu & verdbréfum sem verda til i tengslum vid
edlilegt uppgjor fimm virkum dégum eftir greidslu verdbréfanna, eda afhendingu
beirra, ef st dagsetning fer 4 undan,

3. seinkud méttaka fjarmdgnunar vegna milliferslu peninga og adrar aheattuskuldbind-
ingar vegna starfsemi vidskiptavina, sem varir ekki lengur en naesta vidskiptadag,
b.m.t. framkvaemd greidslupjénustu, greidslujofnun og uppgjor i hvada gjaldmidli sem
er, millibankavidskipti eda uppgjor fjarmalagerninga og uppgjor og vorslupjonusta
gagnvart vidskiptavinum,

4. ahettuskuldbindingar vegna millifeerslu peninga sem eiga sér stad innan dags gagnvart
stofnunum eda fyrirtekjum sem veita pa pjonustu, p.m.t. framkveemd greidslu-
pjonustu, greidslujofnun og uppgjor i hvada gjaldmidli sem er og millibankavidskipti.

61. gr.
Akvérdun & hopi tengdra vidskiptamanna.



Vid akvordun & hopi tengdra vidskiptamanna skal fjarmalafyrirteeki meta ahaettur vegna undir-
liggjandi eigna i sjodum um sameiginlega fjarfestingu, sbr. o-lid 17. gr., med pvi ad athuga:

1.  eignasofn sjodanna (e. schemes),

2. undirliggjandi ahattur peirra eda

3. badi eignasofnin og undirliggjandi aheettur.

Fjarmalafyrirtaeki skal vid akvordun & hopi tengdra vidskiptamanna meta ahattur vegna
verdbréfunar, sbr. m-1id 17. gr. eda annarra ahettuskuldbindinga, sbr. p-1id 17. gr., med sama
heetti.

Til ad greina undirliggjandi aheettur skv. 1. mgr. skal fjarmalafyrirteeki leggja mat & efna-
hagslegt inntak (e. economic substance) og ahettur sem felast i umgjérd fjarmalagerninganna.

Leiki vafi & pvi hverjir teljast til hops tengdra vidskiptamanna er fjarmalafyrirtaeki skylt ad
tengja adila saman nema viokomandi fjarmalafyrirtaeki geti synt fram a hid gagnstaeda.

62. gr.
Innra eftirlit.

Fjarmalafyrirteeki skal beita traustum stjornunar- og reikningsskilaadferoum (e. sound
administrative and accounting procedures) og hafa yfir ad rdda innra eftirlitskerfi par sem
allar storar ahaettuskuldbindingar og breytingar & peim eru rekjanlegar.

Hja fjarmalafyrirteeki skulu vera til stadar fullnaegjandi og skjalfestir innri ferlar til ad
greina og meta storar ahattuskuldbindingar, pannig ad unnt sé ad hafa eftirlit med peim. Innri
ferlarnir skulu endurmetnir reglulega til ad tryggja ad peir séu avallt fullneegjandi.

63. gr.
Skyrslugjof.
Fjarmalafyrirteeki skal senda Fjarmalaeftirlitinu skyrslu um stérar &hettuskuldbindingar
einstakra vidskiptamanna eda hops tengdra vidskiptamanna & pvi formi sem pad akvedur.
I skyrslum skal tilgreina eftirfarandi upplysingar um allar storar ahettuskuldbindingar
fjarmalafyrirteekis:
1. audkenningu vidskiptavinar fjarmalafyrirteekis eda kennitdlur og néfn allra adila i hopi
tengdra vidskiptamanna fjarmalafyrirtaekis,
2. heildarfjarhao aheettuskuldbindingar (e. exposure value) adur en tekid er tillit til ahrifa
af pvi ad draga Ur utlanadheettu, pegar vio 4,
3. heildarfjarhaed ahattuskuldbindingar eftir ad tekid hefur verid tillit til ahrifa af pvi ad
draga Ur utlanadhettu skv. 69. — 73. gr.,
4. tegund fjarmagnadrar eda 6fjarmagnadrar Utlanavarnar, ef pess héattar vorn er notud.
Fjarmalafyrirtaeeki skal greina verulega sampjoppunarahettu i hlutfalli af haefu fjarmagni,
sem tengist Utgefanda trygginga eda abyrgda, veitanda 6fjarmagnadrar Gtlanavarnar eda undir-
liggjandi eignum skv. 1. og 2. mgr. 61. gr., og gripa til videigandi radstafana til ad draga ar
slikri &heettu. Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu reglulega um nidurstédur slikra greininga.

64. gr.
Takmarkanir & storum ahattuskuldbindingum.

Ahzttuskuldbindingar, ad teknu tilliti til 69. — 73. gr., vegna vidskiptavina eda hops tengdra
vidskiptamanna mega ekki fara fram yfir 25% af hafu fjarmagni fjarmalafyrirteekis.

Ahattuskuldbindingar vegna vidskiptavinar sem er fjarmalafyrirteeki eda vegna hops
tengdra vidskiptavina, sem inniheldur eitt eda fleiri fjarmalafyrirtaeki, mega ekki fara yfir 25%
af haefu fjarmagni fjarmalafyrirtekis eda 10 milljarda kréna, hvort heldur sem er heerra. betta
er p6 had pvi ad samtala aheettuskuldbindinga peirra adila i vidkomandi hopi tengdra
vidskiptamanna sem ekki eru fjarmalafyrirteeki fari ekki yfir 25% af heafu fjarmagni
fjarmalafyrirtaekisins, ad teknu tilliti til mildunar ahaettu skv. 69. — 73. gr.



Pegar hlutfallid 25% af haefu fjarmagni fjarmalafyrirteekis nemur leegri fjarhaed en 10
milljoréum krona, skal ahaettuskuldbinding, ad teknu tilliti til mildunar &hattu skv. 69. — 73.
gr., ekki fara umfram hefileg moérk med hlidsjon af heefu fjarmagni fjarmalafyrirtekis.
Fjarmalafyrirteeki skal akveda hvad teljist hafileg mork i samraemi vid stefnu og verklags-
reglur um sampjoppunarahettu sem kvedid er & um i 78. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirteki, nr.
161/2002, en p6 mega umraedd mork ekki vera heerri en 100% af heaefu fjarmagni
fjarméalafyrirteekis. Fjarmalaeftirlitio getur heimilad fjarmalafyrirteeki ad setja moérk umfram
100% af hafu fjarmagni i einstokum tilvikum.

Fjarmalafyrirteeki skal &vallt virda pau mork sem kvedid er & um i 1. mgr. Fari dhaettu-
skuldbindingar fjarmalafyrirteekis yfir pau mork, skal Fjarmalaeftirlitinu tilkynnt an tafar um
fjarhaed ahettuskuldbindinganna. Fjarmalaeftirlitid getur veitt fyrirteekinu frest til ad koma
skuldbindingum sinum i l16gmeett horf.

65. gr.
Eiginfjarkrafa vegna umframéheettu storra ahattuskuldbindinga.
peim fyrirtaekjum sem fengid hafa til pess skriflegt leyfi Fjarmalaeftirlitsins er heimilt ad fara
yfir pau mork sem tilgreind eru i 64. gr., enda sé umframéhattan i samraemi vid 66. gr. — 68.
ar.
Sa hluti ahettuskuldbindinga sem er umfram 25% af heaefu fjarmagni og sem er
tilkominn vegna pessa heimildarakvadis nefnist umframahaetta i eftirfarandi greinum.
Forsendur fyrir umframéhaettu fyrirteekis eru eftirfarandi:
1. S& hluti aheettuskuldbindinga vidskiptavinar sem er umfram vidmidunarmorkin sé
aheettuskuldbinding i veltubok.
2. Fyrirtekio uppfylli vidbotareiginfjarkrofu sem hlyst af umframahattu storra
aheettuskuldbindinga.

66. gr.

Eiginfjarkrafa vegna umframahaettu einstaks vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptamanna
skal fundin Ut med pvi ad baeta vid aheettugrunn fyrirteekis fjarhaed sem reiknud er Gt i
samraemi vid akvedi 67. gr. og 68. gr.

Eiginfjarkrafa vegna umframéheettu skal koma til vidbotar eiginfjarkrofu sem reiknud
er vegna sému lida samkvaemt akvaeedum annarra hluta pessarar reglugerdar.

Vio mat & ahettuskuldbindingum einstaks vidskiptavinar eda hops tengdra
vidskiptamanna skal mida vid heildarahattuskuldbindingu i hlutfalli af haefu fjarmagni.

67. gr.
Ahzttugrunnur umframahattu sem varad hefur 10 daga eda skemur skal reiknast Gt med pvi
ad margfalda aheattugrunn vegna sérstakrar stoduahaettu viokomandi veltubdkarlioar, sbr.
akveedi 55. gr., og/eda ahattugrunn vegna uppgjors- og motadiladheettu, sbr. dkveaedi 47. og
56. gr., med studlinum 2,00.
Ekki skal taka tillit til almennrar stéduahattu lida i veltubdk vid utreikning & ahattugrunni
vegna umframahattu stérra ahaettuskuldbindinga.

68. gr.
Hafi umframahattan varad lengur en 10 daga skal, adur en frekari Gtreikningur & sér stad,
flokka umframahattur med hlidsjon af veegi einstakra lida vid Utreikning a ahattugrunni
fyrirtekis. Med vaegi lida i pessu samhengi er att vid veegi einstakra lida i &haettugrunni vegna
sOmu ahattupatta og vitnad er til i 67. gr. S& hluti umframahattu sem hefur mest veegi skal
koma sidast i aframhaldandi utreikningum.



Ahattugrunnur umframahaettu sem hefur varad lengur en 10 daga skal sidan reiknadur
at med pvi ad margfalda ahattugrunn vegna sérstakrar stdduahaettu veltubdkarlidar, sbr.
akveedi 55. gr., og/eda ahattugrunn vegna uppgjors- og maétadiladhaettu, sbr. dkveedi 47. og
56. gr., med videigandi studli samkveaemt eftirfarandi toflu.

Ahzttuskuldbindingar umfram 25%  Studull
af haefu fjarmagni.

Allt ad 40%, p.e. 25%-40% 2,00
Umframahatta 40%-60% 3,00
Umframahatta 60%-80% 4,00
Umframahatta 80%-100% 5,00
Umframahatta 100%-250% 6,00
Yfir 250% 9,00

Hafi umframahetta vegna einstakra vidskiptamanna eda hops tengdra vidskiptamanna
varad 10 daga eda skemur, ma umframaheetta fyrirteekis vegna einstaks vidskiptamanns eda
hops tengdra vidskiptamanna eigi fara yfir 500% af haefu fjarmagni fyrirtaekisins.

Hafi umframéheettan varad lengur en 10 daga ma umframahetta vegna einstaks
vidskiptamanns eda héps tengdra vidskiptamanna eigi fara yfir 600% af haefu fjarmagni
fyrirtaekisins.

Fyrirteeki skulu pridja hvern manud tilkynna Fjarmalaeftirlitinu 61l tilvik par sem um

umframéaheettu hefur verid ad reda & neestlionum premur manudum. Tilgreina skal nafn
vidkomandi vidskiptamanns, eda eftir atvikum hép tengdra vidskiptamanna, og fjarhaed
umframaheettu.

69. gr.
Heimilar adferdir vid mildun dtlanadhettu.
Hugtakid ,,abyrgo“ skv. 70. — 73. gr. tekur einnig til lanaafleida (e. credit derivatives), skv. 4.
kafla, balki Il, 1ll. hluta pessarar reglugerdar, ad undanskildum lansheafistengdum skulda-
bréfum (e. credit linked notes).
paer adferdir sem fjarmalafyrirteeki er heimilt ad nota vid mildun Gtlanadhattu vegna

70. — 73. gr., skulu uppfylla skilyrdi skv. 4. kafla, balks I1, 111 hluta pessarar reglugerdar, sbr.
91. gr.

Fjarmalafyrirteki skal ekki taka tillit til peirra trygginga sem um getur i 5. — 7. mgr. 199.
gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr., nema pad sé heimilt skv. 72. gr.

70. gr.
Fradrattur vegna 6ruggra eignalida.
Vid utreikning fjarhaedar ahettuskuldbindinga skv. 64. gr. er fjarmalafyrirteki heimilt ad
undanskilja eftirtalda lidi:

1. Eignalidi sem eru krofur & riki, sedlabanka, alpjodastofnanir eda fjolpjoda prounar-
banka, sem an tryggingar fengju 0% ahattuvog skv. 2. kafla, balki II, Ill. hluta
pessarar reglugerdar, sbr. 91. gr.

2. Eignalidi sem eru krofur eda adrar ahaettuskuldbindingar sem rekja ma til eda eru med
abyrgd rikja, sedlabanka, alpjédastofnana, fjolpjoda prounarbanka eda opinberra
fyrirteekja og stofnana sem an tryggingar fengju 0% ahattuvog skv. 2. kafla, balki I1,
I11. hluta pessarar reglugerdar, sbr. 91. gr.



3. Eignalidi, sem fela i sér krofur eda adrar dheettuskuldbindingar & hérads- og sveitar-
stjornir eda stadaryfirvold i adildarrikjum, par sem pessum krofum yrdi Uthlutad 0%
aheettuvog skv. 19. gr.

4. Ahattuskuldbindingar vegna motadila sem er fyrirteeki innan sému samstaedu, ef paer
fa aheettuvogina 0% skv. 2. kafla, balki 11, 11l. hluta pessarar reglugerdar, sbr. 91. gr.
Ahattuskuldbindingar gagnvart métadila sem er fyrirtaeeki innan sému samstadu sem
ekki fa 0% ahettuvog skal medhondla sem &hettuskuldbindingar gagnvart pridja
adila.

5. Eignalidi og adrar dhaettuskuldbindingar sem tryggdar eru med handvedi i innsteedum
(e. cash deposits) hja vidkomandi lanastofnun (e. lending credit institution) eda
fjarmalafyrirteeki sem er modurfyrirteeki eda dotturfyrirteeki hennar. Reidufé sem
fjarmalafyrirteeki feer greitt vegna utgefinna lansheafistengdra skuldabréfa (e. credit
linked notes) fellur undir pennan lid. Lan motadila til fjarmalafyrirtekis, og innlan
sama motadila hja fjarmalafyrirteeki, sem falla undir skuldajéfnunarsamning innan
efnahagsreiknings sem er vidurkenndur skv. 40. og 41. gr., falla einnig undir pennan
lid.

6. Eignalidi og adrar ahettuskuldbindingar sem tryggdar eru med handvedi i innlans-
skirteinum (e. certificate of deposits) utgefnum af viokomandi lanastofnun (e. lending
credit institution) eda fjarmalafyrirteeki sem er moédurfyrirteeki eda dotturfyrirtaeki
hennar.

7. Lioi utan efnahagsreiknings sem bera litla aheettu skv. 4. tolul. 15. gr., enda leidi
samningur um lansheimild eda sambeerilega ahaettuskuldbindingu vid vidskiptamann
eda hop tengdra vidskiptamanna ekki til pess ad aheettuskuldbinding vegna
vidkomandi adila fari yfir morkin sem midad er vid i 64. gr.

8. AJrir staflidir sem koma fram i 1. mgr. 400. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr.
91. gr.

9. Krofur & hérads- og sveitarstjornir innan Evropska efnahagssveedisins, adrar en
samkveemt staflid e, ma undanskilja ad 80% hluta pegar um er ad raeda krofur sem
falla undir 20% &hattuveegi skv. 19. gr. pessarar reglugerdar. Sama & vid um abyrgdir
og adrar ahattuskuldbindingar sému adila.

10. Sértryggd skuldabref sem uppfylla skilyrdi laga um sértryggd skuldabréf, nr. 11/2008.

71. gr.
Utreikningur og alagsprof vegna mildunar Utlanaéhettu.
Vid atreikning fjarhaedar ahaettuskuldbindinga skv. 64. gr. er fjarmalafyrirteki heimilt ad nota
leidrétt virdi aheettuskuldbindinga (e. fully adjusted exposure value), sbr. 1. mgr. 41. gr., ef
skilyrdi pess eru uppfylit.

Fjarmalafyrirteeki sem hefur leyfi til ad nota eigid mat a tapi ad gefnum vanefndum
(LGD) og breytistudlum skv. 3. kafla, balki Il, 111. hluta pessarar reglugerdar, sbr. 91. gr., er
heimilt ad nyta heildaradferdina (e. financial collateral comprehensive method) skv.
akvaeoum 208. og 229. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr., vid Utreikning &
fjarhaed ahattuskuldbindingar skv. 64. gr. Fjarmalafyrirteeki sem nytir heildaradferdina skal
framkvaema reglubundin alagsprof vegna sampjoppunar a Utlanaahattu. Slik alagsprof skulu
taka mid af ahaettu sem stafar af mégulegum breytingum & markadsadstaedum og geetu haft
neikveed ahrif & haefu fjarmagn fjarmalafyrirtekis og ahaettu sem stafar af innlausn veds vid
alagsadstaedur. Fjarmalafyrirteeki skal syna Fjarmalaeftirlitinu fram a ad alagspréfin sem hafa
verid framkveemd séu fullnzegjandi fyrir mat a slikri ahattu.

pegar alagsprof bendir til leegra soluvirdis tryggingar skal virdi hennar lekkad i
samrami vid pad.



Fjarmalafyrirteeki, sem nytir ofangreinda heimild, skal setja sér stefnu og verklagsreglur
vegna sampjoppunarahattu sem fela i sér eftirfarandi:
1. medhondlun &hettu vegna misraemis i binditima milli ahaettuskuldbindinga og allrar
atlanaverndar pessara ahattuskuldbindinga,
2. medhdndlun nidurstodu alagspréfs sem bendir til lsegra séluvirdis trygginga en gert
var rad fyrir vid notkun heildaradferdar, og
3. medhdndlun sampjoppunarahattu sem verdur til vid mildun dtldnadhattu, og einkum
storrar Gbeinnar Utlanadheettu, t.d. gagnvart einum utgefanda verdbréfa sem er sam-
pykkt sem trygging.

72.9r.
Ahettuskuldbindingar vegna fasteignavedlana.
Fjarmalafyrirteeki er heimilt ad leekka virdi ahattuskuldbindingar um allt ad 50% af virdi
ibudarhdsnaedis ef annadhvort eftirfarandi skilyrda er uppfyllt:

1. aheattuskuldbindingin er tryggd med vedi i fullblnu ibadarhisnadi sem eigandi byr i

eda leigir ut, eda

2. ahettuskuldbindingin tengist eignarleigusamningi og leigusalinn hefur fullt eignarhald

a fullbanu ibddarhusnedi, svo fremi leigutaki nyti ekki forkaupsrétt sinn.

Krofunum sem settar eru fram i &kvedum 208. og 229. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 91. gr., skal beitt ad pvi er vardar 1. mgr.

Fjarmalafyrirtaeki er heimilt ad leekka virdi aheettuskuldbindingar um allt ad 50% af virdi
vidskiptahtsnadis enda fai ahaettuskuldbindingin 50% ahettuvog skv. 2. kafla, balki I, 11I.
hluta pessarar reglugerdar, sbr. 91. gr., og uppfylli annadhvort eftirfarandi skilyrda:

1. aheettuskuldbindingin er tryggd med vedi i fullbyggdu vidskiptahisnaedi sem er i leigu

og gefur af sér videigandi leigutekjur, eda

2. aheettuskuldbindingin tengist eignarleigusamningi er vardar fullbyggt vidskipta-

hasnadi sem er i leigu og gefur af sér videigandi leigutekjur.

Virdi ibudarhisnadisins eda vidskiptahUsnaedis skal reiknad samkvaemt fasteignamati
bjodskrar Islands eda 6dru kerfisbundnu mati sem Fjarmalaeftirlitid telur fullneegjandi, &
grundvelli varferinna matsreglna sem meelt er fyrir um i I6gum eda stjornsyslufyrirmaelum.
Slikt mat skal framkvemt ad minnsta kosti einu sinni & priggja ara fresti.

73.0r.
Tryggingar fra pridja adila.
Ef prigji adili abyrgist aheettuskuldbindingu fjarmalafyrirteekis gagnvart vidskiptavini er
fjarmalafyrirteeki heimilt ad lita & tryggdan hluta aheettuskuldbindingarinnar sem ahattu-
skuldbindingu gagnvart abyrgdarveitanda fremur en gagnvart vidskiptavini. Skilyrdi er ad
Otryggd aheettuskuldbinding gagnvart abyrgdarveitanda fengi sému eda leegri ahaettuvog en
aheettuvog hins 6tryggda hluta dhaettuskuldbindingarinnar gagnvart vidskiptavininum.

Ef abyrgd skv. 1. mgr. er i 6drum gjaldmidli en aheattuskuldbindingin skal reikna Gt
fjarhaed aheettuskuldbindingarinnar, sem telst vera tryggd, i samremi vid akvaedin um
medferd gjaldmidilsmisremis vegna éfjarmagnadrar Gtlanavarnar i 4. kafla, balki 11, 111. hluta
pessarar regluerdar, sbr. 91. gr. Misremi milli gjalddaga aheattuskuldbindingarinnar og
gjalddaga varnarinnar skal farid med i samraemi vid akvaedin um medferd gjalddagamisraeemis

i 4. kafla, balki 11, I11. hluta pessarar reglugerdar, sbr. 91. gr.
Vidurkenna méa vorn ad hluta i samrami vid medferdina sem er sett fram i 4. kafla,
balki 11, I11. hluta pessarar reglugerdar, sbr. 91. gr.

Ef pridji adili tryggir ahaettuskuldbindingu fjarmalafyrirteekis gagnvart vidskiptavini
med veitingu veds er fjarmalafyrirteeki heimilt ad lita & pann hluta ahattuskuldbindingarinnar
sem ahattuskuldbindingu gagnvart vedveitanda fremur en gagnvart vidskiptavini. SKilyrdi er



ad veotryggour hluti ahettuskuldbindingarinnar fengi somu eda legri ahaettuvog en
ahaettuvog hins 6tryggda hluta aheettuskuldbindingarinnar gagnvart vidskiptavininum.
Fjarmélafyrirteeki er 6heimilt ad nota pa adferd sem um getur i 4. mgr. ef um er ad
reeda misreemi milli binditima aheettuskuldbindingar og binditima ahattuvarnar.
Fjarmalafyrirteeki er 6heimilt ad nota badi heildaradferdina (e. financial collateral
comprehensive method) og pa medferd sem getid er i 4. mgr.



V. Hluti
Ahattuskuldbindingar vegna yfirferdrar Gtlanaahettu.

74. gr.
Gildissvid.
Pessi hluti reglugerdarinnar gildir um verdbréfadar stodur skv. 29. gr. b, ¢ og d laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. &kveedi 5. kafla, balki Il, I1l. hluta pessarar relgugerdar.

Ef fjarmalafyrirteeki eda dotturfelog pess verdbréfa aheaettuskuldbindingar fra 6drum
fjarmalafyrirteekjum eda fjarmalastofnunum, er fyrirteekinu heimilt ad uppfylla krofur 75. gr.
pbessara reglna a samstaedugrunni.

Skilyroi fyrir heimild skv. 2. mgr. pessarar greinar er ad viokomandi fjarméalafyrirteeki
eda fyrirteeki tengd fjarmalasvidi fylgi akveedum 79. og 80. gr. pessara reglna.

I pessum hluta reglugerdarinnar hefur hugtakid dtgefandi (e. originator) adra merkingu

en i 16gum um verdbréfavidskipti og merkir:

1. adili sem ymist sjalfur eda i gegnum adra adila sem honum tengjast, beint eda
6beint, atti adild ad upphaflegum samningi sem skapadi skyldur, eda
maogulegar skyldur, skuldara, eda mogulegs skuldara, og liggur ad baki hinni
verobréfudu ahattuskuldbindingu, eda

2. adili sem Kkaupir ahettuskuldbindingu pridja adila, setur & eigin
efnahagsreikning og verdbréfar.

Fjarmalafyrirteeki skal, auk akvaeda pessa hluta, fylgja akvedum 404. — 410. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr.

75.9r.
Feersla a utlanadheettu.
Fjarmalafyrirteeki sem ekki er dtgefandi, umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi skal pvi
adeins bera Utlanadhaettu verdbréfadrar stoou i veltubok sinni, eda utan veltubdkar, ad
utgefandi, umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi hafi greint fjarmalafyrirteekinu
sérstaklega fra pvi ad hann muni med vidvarandi hetti halda eftir ad lagmarki 5% af hreinni
fjarhagslegri hlutdeild (e. net economic interest).
Til ad uppfylla skilyrdi um eftirhald (e. retention) hreinnar fjarhagslegrar hlutdeildar
skv. 1. mgr. skal ad lagmarki uppfylla eitt eftirtalinna atrida:

1. ad halda eftir ad lagmarki 5% af nafnvirdi hvers lags (e. tranche) sem selt er
eda yfirfeert til fjarfesta,

2. a0 halda eftir hlutdeild Gtgefanda sem er ad lagmarki 5% af nafnvirdi
verobréfadra  aheettuskuldbindinga, ef um  raedir  verobréfun &
aheettuskuldbindingum vegna veltufjarmognunar (e. securitisation of revolving
exposures),

3. ad halda eftir ahattuskuldbindingum, sem valdar eru med slembiurtaki, ad
jafngildi eigi minna en 5% af nafnvirdi verdbréfadra aheettuskuldbindinga, ef
pbess konar ahettuskuldbindingar hefdu annars verid verdbréfadar i
verdbréfuninni. Framangreint & pvi adeins vid ad fjoldi undirliggjandi
verdbréfadra ahaettuskuldbindinga sé ekki undir 100 talsins i upphafi,

4. ao halda peim hluta eftir sem er i fyrsta taplagi (e. loss tranche) og, ef naudsyn
krefur, 66rum hlutum med sama eda strangara &hettusnidi (e. risk profile) en
beir sem yfirferdir eda seldir eru til fjarfesta og gjalddagi peirra er ekki a
undan gjalddaga peirra sem eru yfirfeerdir eda seldir til fjarfesta, pannig ad pad
sem haldid er eftir sé samtals eigi minna en 5% af nafnvirdi verdbréfudu
ahettuskuldbindinganna, eda



5. ad halda eftir fyrstu dhaettuskuldbindingunni i tapstédu (e. first loss exposure),
nemi hdn minnst 5% af 6llum aheettuskuldbindingum i verdbréfuninni.

Hrein fjarhagsleg hlutdeild er metin i upphafi og skal henni haldid eftir med
vidvarandi hetti. Oheimilt er ad beita dhaettumildun, skortst6du eda annars konar ahaettuvérn
til leekkunar vegna eftirhalds & hreinni fjarhagslegri hlutdeild, sbr. a - e — lidi 2. mgr. Hrein
fjarhagsleg hlutdeild skal akvardast af grundvallarfjarheed (e. notional value) lida utan
efnahagsreiknings.

Ekki skal beita kr6fum um eftirhald oftar en einu sinni & sému verdbréfun.

76. gr.
Undanpagur fra skilyrdum 75. gr.
Akvedi 75. gr. eiga ekki vid ef verdbréfudu ahattuskuldbindingarnar eru med beinni eda
Obeinni abyrgad eftirfarandi adila:
1. rikisstjorna eda sedlabanka,
2. hérads- og sveitarstjorna, stadaryfirvalda eda opinberra adila innan
adildarrikja,
3. stofnana, sem fa uthlutad 50% eda laegri ahattuvog, skv. 2. kafla, balki 11, 111.
hluta pessarar reglugerdar, sbr. 91. gr., eda
4. fjolpjodlegra prounarbanka.
P4 gilda &kveedi 75. gr. ekki um vidskipti sem byggd eru & skyrri, gagnserri og
adgengilegri visitolu, par sem undirliggjandi vidmidunareiningar eru eins og par einingar sem
mynda visitdlu eininga og vida eru til vidskipta (e. widely traded), eda eru framseljanleg

verobréf af 6drum toga en verdbréfadar stodur.

) 77.gr.
Areidanleikakénnun.

Fjarmalafyrirteeki skulu geta synt fram & ad pau hafi yfirgripsmikla pekkingu & og hafi
framkveemt vandada og itarlega konnun & fjarfestingum i 6llum verdbréfudum stéoum, adur
en pau fjarfestu. bau skulu innleida viomid og verklagsreglur sem na til veltubdkar og
vidskipta utan veltubOkar sem samraemast &hattusnidi peirra vegna fjarfestinga i
verdbréfudum stodum.

Fjarmélafyrirteeki skulu jafnframt, svo oft sem purfa pykir, endurmeta fjarfestingar
sinar i 6llum verdbréfudum stédum. Til ad svo megi verda skulu fjarmalafyrirteki greina og
skrasetja:

1. upplysingar birtar skv. 75. gr., af Gtgefanda eda umsysluadila sem tilgreina
hreina vidvarandi fjarhagslega hlutdeild sem peir vidhalda i verdbréfuninni,

2. ahattueinkenni einstakra, verdbréfadra stada,

3. aheattueinkenni undirliggjandi ahaettuskuldbindinga verdbrefadrar stodu,

4. ordspor og tapreynslu af fyrri verdbréfunum utgefanda eda umsysluadila i
vidkomandi flokkum undirliggjandi ahettuskuldbindinga verdbréfadrar stodu,

5. yfirlysingar og birtar upplysingar Gtgefanda eda umsysluadila, eda
umbodsadila (e. agent) eda radgjafa (e. advisor) peirra, vardandi
areidanleikakénnun & verdbréfudu ahettuskuldbindingunum og, eftir atvikum,
a gaedum trygginga vegna verdbréfadra ahattuskuldbindinga,



6. adferdir og hugtok sem virdismat & tryggingum vegna verdbréfadra
aheettuskuldbindinga byggist &, eftir atvikum, og stefnur sem innleiddar eru af
utgefanda eda umsysluadila til pess ad tryggja éhaedi matsadila, og

7. alla peetti i umgjord verdbréfunar sem geta haft veruleg ahrif 4 afkomu
verdbréfadrar stodu fjarmalafyrirteekis, s.s. samningsbundinni forgangsrédun
til greidslu (e. contractual waterfalls) og kveikjum (e. triggers) slikra
greidsina, eflingu lanshefis, styrkingu lausafjarstédu, markadsvirdiskveikjum
0g serstokum, samningsbundnum skilgreiningum a vanefndum.

Fjarmalafyrirteeki skulu reglulega framkvema eigin alagsprof sem taka mid af
verdbréfudum stodum peirra. 1 pvi skyni geta fjarmalafyrirteeki studst vid fjarhagslikon sem
lanshaefismatsfyrirteki (e. ECAI) hafa préad, ad pvi tilskildu ad fjarmalafyrirteki geti synt
fram & ad pau hafi geett pess, ad stadfesta peer forsendur sem vid attu, athugad uppbyggingu
likananna og skilid adferdafraedi, forsendur og nidurstodur likananna.

78. gr.
Umgjord ahettustyringar vegna areidanleikakdnnunar.

Fjarmalafyrirtaeki, 6nnur en Gtgefendur eda umsysluadilar, skulu til vidbotar vid skyldur skv.
77. gr. koma a videigandi formlegu ferli til ad fylgjast timanlega og med vidvarandi hatti med
upplysingum um préun &hettuskuldbindinga sem liggja til grundvallar verdbréfudum stédum.
I pessu felst m.a. ad greina, eftir pvi sem vid a:
tegund ahattuskuldbindingar,
hlutfall Iana sem eru komin i meira en 30, 60 og 90 daga vanskil,
vanskilahlutfall (e. default rate),
hlutfall fyrirframgreidslu,
skilmalabreytingar,
utlan par sem gengid er ad vedi,
tegund veds og notkun,
tionidreifingu lanshefiseinkunna eda annarra malikvarda & lanstrausti pvert &
undirliggjandi  ahaettuskuldbindingar, atvinnugreina og landfraedilegrar
fjolbreytni (e. geographical diversification), og

9. tidnidreifingu lanshlutfalla (e. loan to value ratio) med bilbreiddum sem

audvelda fullnzegjandi neemisgreiningu.

Ef undirliggjandi  ahattuskuldbindingar eru  verdbréfadar  st6dur  skulu
fjarmalafyrirteeki ekki adeins hafa upplysingar, sem settar eru fram i 2. mgr. pessarar greinar,
um pa hluta undirliggjandi verdbréfunar, svo sem nafn Utgefanda og lanshafisgeedi, heldur
einnig um einkenni og afkomu af peim séfnum sem eru til grundvallar pessum hlutum
verdbréfunar.

Fjarmalafyrirteeki skulu framkveema greiningu skv. 1. — 3. mgr. pessarar greinar vegna
patttoku i Gtgafu, eda solutryggingar utgafu, pridju adila hvort sem skuldbindingu, sem
myndast vegna pessarar patttoku eda sélutryggingar, skal haldid & veltubdk eda utan hennar.

NGO~ wWNE

79. gr.
Viomid vegna undirliggjandi lanveitinga umsysluadila og Gtgefenda.
Fjarmalafyrirteeki sem eru umsysluadilar og atgefendur skulu beita somu vidmidum vegna

lanveitinga sem krafist er skv. 1. mgr. 78. gr. a laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, a
verdbréfadar aheettuskuldbindingar, eins og peim sem beitt er vegna ahattuskuldbindinga a
efnahagsreikningi. Fjarmalafyrirteeki sem eru umsysluadilar og utgefendur, skulu einnig nota



sama verklag vegna verdbréfadra aheettuskuldbindinga og vegna sampykkis, breytinga,
endurnyjunar og endurfjarmdgnunar utlana.

Fjarmalafyrirteeki sem er utgefandi og ekki uppfyllir krofur 1. mgr. pessarar greinar er
Oheimilt ad beita 2. mgr. 42. gr. pessarar reglugerdar. Vid utreikning & eiginfjarkrofum
samkvaemt 5. kafla, balki II, Ill. hluta pessarar reglugerdar er sliku fjarmalafyrirteeki enn
fremur 6heimilt ad undanskilja verdbréfadar aheettuskuldbindingar.

80. gr.
Upplysingaskylda til fjarfesta.
Umsysluadilar, utgefendur og upphaflegir lanveitendur skulu greina fjarfestum fra hlutfalli
utgafunnar sem haldid er eftir & grundvelli 75. gr., par med talid sundurlidudum upplysingum
skv. a - e — lidum 2. mgr. sému greinar.
Umsysluadilar, utgefendur og upphaflegir lanveitendur skulu tryggja ad mogulegir
framtidarfjarfestar hafi greidan adgang ad 6llum videigandi upplysingum ad pvi er vardar:
1. lanshefisgedi og afkomu, p.m.t. vanskilum, vegna einstakra undirliggjandi
aheettuskuldbindinga,
2. sjoostreymi og tryggingar ad baki verdbréfudum ahettuskuldbindingum, og
3. peer upplysingar sem naudsynlegar eru i pvi skyni ad framkvaema heildsteed og
traust &lagsprof & sjéostreymi og virdi peirra trygginga sem liggja ad baki
aheettuskuldbindingunum.
Videigandi upplysingar skv. 2. mgr. pessarar greinar skulu midast vid pann dag sem
stofnad er til verdbréfunar og sidar, eftir pvi sem vid &, i samraemi vid edli verobréfunarinnar.



VI. Hluti
Lausafjarhlutfall.
81. gr.
Utreikningur lausafjarhlutfalls,
Lausafjarhlutfall skal vera hlutfall lausafjareigna lanastofnunar og netté utfledis
lausafjar hennar neestu 30 daga a alagstimabili, tilgreint sem présenta. Lanastofnanir
skulu reikna lausafjarhlutfall samkvemt eftirfarandi jofnu par sem netté Gtfleedi er samtala
utfleedis skv. 83. gr. ad fradreginni samtolu innflaedis skv. 84. gr.:

Lausafjareignir

. >
Lausafjarhlutfall = Netto ttflaedi naestu 30 daga a dlagstimabili

Lausafjarhlutfall 1anastofnana skal & hverjum tima vera a.m.k. 100%.

pratt fyrir 1. mgr. er lanastofnunum heimilt ad breyta lausafjareignum i reidufé til ad
standa straum af nettd Gtfleedi lausafjar & alagstimum, pott slik notkun lausafjareigna geti
timabundid a alagstima leitt til pess ad lausafjarhlutfall fari undir 100%.

Hafi lausafjarhlutfall lanastofnunar farid undir 100% eda é&steeda er til ad etla ad
lausafjarhlutfallid geti farid undir 100% skal lanastofnun tafarlaust tilkynna Sedlabanka
islands um pad med skriflegum haetti par sem astaedur pess eru tilgreindar med fullnagjandi
heetti. Vidkomandi lanastofnun skal enn fremur leggja fram timasetta aztlun um hvernig han
hyggst na lagmarki lausafjarhlutfalls.

82. gr.
Lausafjareignir
Lausafjareignir skulu uppfylla eftirfarandi:

1. Eignir skulu vera fasteignir, réttindi eda annars konar eignir i eigu lanastofnunarinnar
og an allra kvada.. Eign telst kvadalaus pegar 16g, samningar, reglur eda adrar
takmarkanir standa ekki i vegi fyrir slitum, solu, yfirferslu, framsali eda annars konar
raostofun eignarinnar med beinni sélu eda endurhverfum samningi innan nastu 30
daga.

2. Eignirnar mega ekki vera utgefnar af lanastofnuninni sjalfri, médur- eda détturfélagi
hennar, 6dru dotturfélagi médurfélags hennar eda af serstokum verdbréfunaradila sem
er natengdur lanastofnuninni. Eignirnar mega pé vera utgefnar af mddurfélagi
lanastofnunarinnar sé modurfélagid opinbert fyrirtaeki sem ekki er lanastofnun.

3. Virdi eignanna skal vera haegt ad meta a grundvelli adgengilegs markadsverds. Sé
markadsverd ekki til stadar skal meta eignirnar a grundvelli einfaldrar reiknireglu sem
byggir a opinberum gdégnum og er ekki verulega had matsatrioum.

4. Lausafjareignir skulu samanstanda af lausafjareignum af stigi 1, stigi 2A og stigi 2B i
samraemi vid reglur Sedlabanka Islands.

5. Lénastofnanir skulu avallt uppfylla eftirfarandi skilyrdi vardandi samsetningu
lausafjareigna:

a. ad lagmarki 60% lausafjareigna skulu vera 1. stigs eignir;
b. ad hamarki 15% lausafjareigna skulu vera 2. stigs (b) eignir.

83.gr.
Utflaedi
Til utfledis skal telja eftirfarandi:
1. innlan og fjarmognun an trygginga,
2. verdbréf og adra fjarmalagerninga,



3. samningsbundna lans- og lausafjarfyrirgreidslu,

4. vedlan og endurhverf vidskipti, og

5. annad utflaedi.

Med samtolu utflaedis er att vid samtolu alls Gtfleedis med veaegi sem Sedlabanki Islands
akvedur.

84. gr.
Innfleedi

Til innfleedis skal telja eftirfarandi:

1. vedlanasamninga og endurhverf vidskipti,

2. samningsbundnar greidslur,

3. innlan i 6drum lanastofnunum eda Sedlabanka, og

4. annad innfledi.

Med samtolu innfladis er att vid samtdlu alls innflaedis med vaegi sem Sedlabanki islands
akvedur. Samtala innflaedis getur ad hamarki talist 75% af samtdlu Gtflaedis.

85. gr.
Gagnaskil
Skyrslum skal skilad til Sedlabanka Islands & pvi formi og tidni sem Sedlabankinn akvedur i
reglum um lausafjarhlutfall lanastofnana.



VII. Hiuti
Vogunarhlutfall.

86. gr.
Utreikningur vogunarhlutfalls og gagnaskil.
Fjarmalafyrirtaeki skal uppfylla kréfur um hlutfall vogunar hverju sinni, ad teknu tilliti til 429.

— 430. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr., og reglna um nénari afmérkun &
atreikningum vardandi vogunarhlutfall fjarmalafyrirteekja.

Vogunarhlutfallid skal reiknad sem pattur 1 skv. 84. gr. a og 84. gr. b, sbr. 85. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, deilt med heildarahattuskuldbindingum, p.e. eignum og
lidum utan efnahags ad teknu tilliti til videigandi breytistudla. Eignalidir og lidir utan
efnahags sem dregnir eru fra vid akvoroun pattar 1 eru undanskildir vid utreikning
heildarahettuskuldbindinga. Vogunarhlutfall skal reiknad sem einfold stada i lok hvers
arsfjoroungs.

Fjarmalafyrirtaeki skal senda Fjarmalaeftirlitinu skyrslu um vogunarhlutfall a pvi formi og
med peirri tidni sem stofnunin akvedur.

87. ar.
Lagmark vogunarhlutfalls.
Vogunarhlutfall fjarmalafyrirtekis skal ekki fara undir 3%, sbr. 30. gr. a laga um

fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.



VIII. hluti
Gagnsaiskrofur.
88. gr.
Upplysingagjof fjarmalafyrirtekja.
Fjarmalafyrirteekjum ber ad birta opinberlega peer upplysingar sem tilgreindar eru i 431. - 455,
gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr. Heimilt er ad undanskilja upplysingar sem
ekki eru taldar mikilveegar eda geta talist tranadarupplysingar skv. 432. gr. ofangreindrar
reglugerdar. Fjarmalafyrirteekjum ber p6 ad upplysa hvort viokomandi upplysingar hafi verid
birtar og astaedur ef svo er ekki.

Fjarmalafyrirteeki skulu sampykkja formlega stefnu til ad fullnaegja kréfum um
upplysingagjof skv. 1. mgr. | stefnunni skal koma fram med hvada hetti fjarmalafyrirtaeki
meta, ad medtalinni sannpréfun og tidni birtinga, hvada upplysingar eru videigandi og gefa
markadsadilum glégga mynd af &haettusnidi (e. risk profile) peirra.

IX. Hluti
Adlbgunarakveaedi
89. gr.
Adlogun.
Fjarmalafyrirtaeeki skulu einungis taka tillit til peirra adlégunarakvaeda i 1X. hluta reglugerdar

(ESB) nr. 575/2013, sbr. 91. gr., sem peim er samkveemt ordalagi reglugerdarinnar skylt ad
fara eftir.

X. hluti
Eftirlit, innleiding og gildistaka.
90. gr.
Eftirlit.
Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med ad fjarmalafyrirteeki fari ad krofum pessarar reglugerdar,
ad undanskildum 6. hluta hennar. Sedlabanki Islands hefur eftirlit med 6. hluta
reglugerdarinnar, um lausafjarhlutfall, par med talid vegna gagnaskila.

91. gr.
Birting og adldgun reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um varferniskréfur vegna starfsemi
fjarmalafyrirtekja.
Med heimild i akveedi til bradabirgda | i I6gum um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, sbr. 16g
nr. 57/2015, visast til enskrar utgafu af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr.
575/2013 um varfeerniskrofur vegna starfsemi lanastofnana og verdbréfafyrirtekja i
stjérnartidindum Evropusambandsins:
http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?qid=1464730323748&uri=CELEX:32013R0575.

pratt fyrir 1. mgr. skulu pau akveedi enskrar utgafu reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
eins og hun er birt i stjornartidindum Evrépusambandsins sem visa til 17. — 19. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1093/2010 um Evrdpsku bankaeftirlitsstofnunina (EBA) ekki taka gildi hér & landi
fyrr en reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 hefur verid logfest.

Akvadi 500. og 501. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skulu ekki taka gildi hér & landi
fyrr en reglugerd (ESB) nr. 575/2013 hefur verid tekin upp i samninginn um Evréopska
efnahagssvedio.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1464730323748&uri=CELEX:32013R0575
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1464730323748&uri=CELEX:32013R0575

92. gr.
Gildistaka.

Reglugerd pessi er sett med heimild skv. 117. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.
Reglugerdin ddlast pegar gildi.

Vid gildistoku pessarar reglugerdar falla dar gildi reglur um eiginfjarkréfur og ahaettugrunn
fjarmalafyrirteekja, nr. 215/2007, med aordnum breytingum, reglur um vidbotareiginfjarlioi
fyrir  fjarméalafyrirteeki, nr. 1250/2012, reglur um storar ahettuskuldbindingar hja
fjarmalafyrirteekjum, nr. 625/2013, og reglur um yfirfeerda Gtlanadhaettu vegna verdbréfunar,
nr. 712/2014.

Fjarmala- og efnahagsraduneytinu, dagsetning.



